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Auy Actlonnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous présentans
notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

= |e contrdle des comptes consolidés de la société bioMérieux, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

= la justification de nos appréciations ;
= la vérification spédcifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d"exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

MNous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. [l consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre apinion.

Wous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi gue du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.



Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de |'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons & volre connaissance les éléments suivants :

» Comme décrit dans la note 14.3 de 'annexe aux comptes consolidés, les provisions destinées a
couyrir les engagements de retralte et les autres avantages a long terme sont calculées sur la base
d'estimations effectuées par des actuaires conformément a la norme |AS 19 révisée, Nos travaux
ont notamment consisté & examiner les données utilisées, a apprécier les hypoth&ses retenues et a
vérifier que cette note de I'annexe aux comptes consolidés donne une information appropriée.

= Votre groupe procede, a chague cldture, a des tests de dépreciation des unités génératrices de
trésorerie et évalue également s'il existe des indices de perte de valeur des actifs a long terme,
selon les modalités décrites dans la note 5 de I"annexe aux comptes consolidés. Nous avons examiné
les modalités de mise en ceuvre de ces tests de dépréciation ainsi que les prévisions de fiux de
trésorerie et les hypothéses utilisées, et vérifié gue cette note de I'annexe aux comptes consolidés
donne une information appropriée. Dans le cadre de notre appréciation des estimations retenues
pour 'arrété des comptes, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées ¢linscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

II. Wérification spécifique

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, 2 la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans
le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés,

Lyon, le 28 février 2017
Les Commissaires aux Comptes

DIAGNOSTIC REVISION CONSEIL ERNST & YOUNG et Autres
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En miliions d'suros Notes m 322016

Chiffre d'affaires 21032 19646
Colt des vantes -1 02,8 -075.4
e EEETEN s
Autres produits de Factivite 18 18,9
Charges commerciales R - asse
Frais généraux -163.8
Recherche el développement -2389
TnH frais m i -768.1
Frais et amortissements du prix dacquisition de BioFire (a) 22 252 817
Résultat opérationnel courant 2283
Autres produits et chnrgva;s npémt_bnnm non uoura:;t_s __ 23 - =334
Résultat opérationnel 1949
Coit de fendetisment financier nat i 212 BT
Autres produits et charges financers 213 63
Impdts sur les résultats 24 659
Entreprises associées 02
Résultat de 'ensemble consolidé 1103
Part des minoritaires 0.2
Part du Groupe 110,5
Résultat net de base par action 454 € 280 €
Résultat net dilué par action 454 € 280 €

o amumhmmmmmﬂmmmmnmmmmmrn les amortis-
saments des actife acquis valorisés dans le cadre de laliocation du prix d’achat sont présentés sur une ligne sé-
parée du résultat opérafionnel courant




RESULTAT GLOBAL

En millions d'ewros Motes
Résultat de I'ensemble consolide
Eléments recyclablos en résultat -
Variation de la juste valeur des actifs et instruments financlers {a)
Effet d'impét
Variation de la réserve de conversion (b)

Eléments non recyclables en résultat
Réévaluation des avantages au personnel {c)
Effet d'impot
Total des Autres éléments du résultat global
Resultat global - | s IS
Part des minontaines o3
Part du Groupe

' Vanaton de la partie efficace des instruments financiers de couverture (-6, 1 millions d'euros) et de la juste valeur
des actifs financiers (+5,6 millions d'euros).

* La variation des écarts de conversion en 2016 esl essentellement lide au recyciage des écarts de conversion
des filiales cédées.

 of note 14.3.



BILAN CONSOLIDE

ACTIF

En milhons deuros
Ecarts dacquisibon
Immobilisahons corporalies
immaobilisations fnanciéres
Autres actis non courants
Impdt différe: sctif
Actifs non courants

Stocks et encours

Clients et comples rattachés

Autres créances dexploitation

Créance dimpdt exigible

Créances hors exploitation

Disponibilités et equivalents de trésorene
Actifs courants

Actifs destinés a étre cédés
TOTAL ACTIF

PASSIF
En millions d'euros

Capital
Primes et Résenes
Résultat de lexercice
Capitaux propres Groupe

Intéréts minoritaires
Capitaux propres de I'ensemble consolidé

Emprunis & delies financiéres long terme
Impdt &lférd passif

Proniai

Passifs non courants

Emprunts & dettes financiéres court lerme
Provisions

Foumnisseurs et comptes rattachés

Autres dettes dexploitation

Dstte dimpdt exigible
Dettes hors exploitation

Passifs courants

Passifs relatifs 3 des actifs destinés & étre cédés

TOTAL PASSIF

12016

12,0
14280
1781
16181

2

16,9
1471

1 096,1
59

27736
NN205

12.0
13720
110.5

14945

27736



TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En mulions d"euros

mrdﬂl'-_dl;mﬂ-
- ParScipatons dans s antreprises assoodes
- Colf de Mendeltement financier net

Autres produits et charges financers
- Charge dmpdt exagiie
- Dotation nette aux amorfissements dexplodation - PrOVSIONS NON CHIANIES
- Produls &t charges non courants et fras et amorssaments

du prix d'acquisition de Biofire
EBITDA [avant produits et charges non récurrents)

Autres produits e charges opérationnals non courants
(hors DAP exceplionnels, plus et moins values sur cessions dimmobilisations)

Dotations neties aux provisions d'exploitation pour risques 1 charges
Variation de la juste valeur des instruments financiers

Rémunérations en actions

Elimination des autres charges et produits sans Impact sur la trésorerie ou non
lids & l'activite

Yariatlon des stocks

Varation des créances chenls

Variation des delles fournisseurs

Variation des autres BFRE

Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation ™
Autres besoins en fonds de roulement hors exploation
Vanation des autres actifs et passifs non courants non financiers
Variation du besoin en fonds de roulement

Décaissements bés aux acquisibons dimmobisations corporees et incorporedes
Encassements ks sux cessions dimmobilisations corporeles et moorporeles
Décarssements | encalssernents bSs sux soguisitions dimmobsksations financées
Incudence des vatialions de parmétre
Rachats el revenies d'achons propres
Distributions de dvidendes sux aciionnares

Coll de Nendefiement financier ned

Variation nette do Ia trésoreric ot squivalonts de trésorerle

Incidence des fluciuations de change sur la trésorerie nelle
et équivalents de trésorerie

3122015
1103
02

Endpas

00
06

&1
33
1.2
36
-40.4
16.0
-17.3

Trésororle notte 4 la cléture B - 136,7

(a) ¥ compris dotalions (reprses) des provisions couranies



L'EBITDA a atteint 441 millons deuros & fin décembre 2016, en hausse de 16,0 % comparé aux
380 milkons d'euros de lannée 2015, refiétant la croissance du résultat opérationne! courant contributf ef
des dotations aux amortissements et provisions d exploitation.

Au cours de lexercice 2016, dans le contexte de la croissance solide du Groupe, le besoin en fonds de
roulement d'exploitation a augmenté de 32 millions deuros, 2 comparer & une sugmentation de
37 millions d'euros en 2015. Cette évolution résulte notamment des éléments suivants

= Les credits clients n'ont augmenté que de 10 millions d'euros d'une année sur I'autre malgré la forte
croissance de lactivité, illustrant le contrle rigoureux des délais d'encaissement. En 2015, les
créances clients avaient baissé de 18 millions d'euros avec notamment une dynamique exception-
nelle des encaissements dans les pays d'Europe du Sud,

— Les dettes fournisseurs sont restées quasi stables, alors gu'elles avaient diminué de 17 millions sur la
méme période en 2015,

- L'augmentation des stocks s'est élevée & 41 millions d'euros, trés similaire a celle constatee en 2015
malgre l'accélération de l'activité.

— Les autres besoins en fonds de roulement d'exploitation ont diminué de 22 millions d'euros en 2016
contre une diminution de seulement 5 millions d'euros au terme de 'exercice précédent. Cette amélio-
ration est liée a divers éléments, notamment 4 une hausse des dettes sociales aux Etats-Unis.

Les décaissements d'impét ont représenté B2 millions d'eurcs, en forle hausse par rapport aux
30 millions d'euros versés lannée préecédente, aprés la sortie de bioTheranostics de lintégration fiscale
américaine et la pleine consommation des déficits fiscaux reportables de BioFire

Flux liés aux opérations d'investissements

Comme attendu. les décaissements liés aux investissements ont connu une hausse sensible, atteignant
233 millions deuros dont 178 millions au fitre des investissements industriels contre respectivement
208 et 157 milions d'euros en 2015. Cette croissance est liée a la concomitance de projets importants vi-
sant 2 augmenter les capacités de plusieurs sites du Groupe dont la plupart a élé achevée en 2016.

Dans ce contexte d'investissements soutenus, le cash-flow libre s'est élevé, en 2016, & B85 millions
d'euros, contre 102 millions d'euros en 2015.

Les acquisitions d'immobilisations financiéres, nettes des cessions, se sont elevées a 20 millions d'euros,
contre 18 millions d'euros 'année précedente. En 2016, ces montants comprennent pour 17 millions
d'euros la sortie du périmétre de consolidation de la trésorerie de bioTheranostics et d'une JV dans le
domaine des microplaques.

Flux liés aux opérations de financement

Les flux fiés aux aclivités de financement sa sont élevés a 52 millions d'euros, 3 comparer 4 §2 millions
d'euros sur lexercice précédent En juin 2016, la Société a versé un dividende de 33,5 millions d'suros,
égal 3 celui versé en 2015, et a dépensé 14,5 millions d'euros, contre 0.7 million d'euros lannse précé-
dente, dans le cadre de son programme de rachat d'actions
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bioMérieux est un des leaders mondiaux du domaine du diagnostic in vitro destiné a des appiications
clinigues et industrielles. Le Groupe congoit, développe, produit et commercialise des sysiémes de
diagnostic (réactifs, instruments et logiciels). |l est présent dans plus de 150 pays au travers de 42 fi-
liales et d'un large résesau de distributeurs.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’'administration du 28 févner 2017.

Les comptes ne seront définitifs qu'aprés leur approbation par lAssemblée générale des aclionnares
du 30 mai 2017

Les compies consolidés sont présentés en millions d'eurcs.

En 2016, bioMérieux a acquis 75,1 % de la société Hyglos basée en Allemagne. Fondée en 2009,
Hyglos est une société spécialisée dans le développement et la production de protéines recombi-
nantes utiisées pour la détection des endotoxines dans les produits pharmaceutiques.

En outre, un contrat prévoit I'acquisition par bioMérieux des intéréts minoritaires sur une durée de
3 ans sous réserve de ['afteinte de conditions de performance et de transfert technologique. L siteinte
de ces conditions étant raisonnablement certaine, une dette vis-3-vis de l'actionnaire minorntaire de
5.7 milions d'euros a été constatée, portant ainsi la participation du Groupe a 100 %.

La consolidation de la société a donné lieu a la comptabilisation dune technologie de 18 milions
d'euros aprés effet dimpdt amortie sur 15 ans ainsi qu'un goodwill provisoire de 5,7 millions d'euros.
Ce goodwill refléte la capacité du Groupe a faire croitre la part de marché et & développer le savoir-
faire technologique acquis.

Les contributions au chiffre d'affaires et au résultal opérationnel courant contributif du Groupe en 2018
sont respectivement de 1.3 milions deurc et -16 million deuros y compris une charge
d'amortissement des actifs reconnus lors de |'allocation du prix d'acquisition pour 1 million d'euros.

s

Fin décembre 2015, bioMérieux a acquis 94,8 % des fitres de la société Quercus Scientific NV, société
holding détenant la société Applied Maths NV et sa filiale Applied Maths Inc. La société est spécialisée
dans le développement &t la commercialisation de solutions informatiques de diagnostic prédictif ba-
sées sur lanalyse de données.

Le contrat prévoit un engagement de rachat des actions restantes détenues par J2CO en 2017.

Compte tenu de sa date d'acquisition et de son caractére non significatif, la société n'avait pas &lé
consolidée dans les comptes de bioMéneux au 31 décembre 2015.

La filiale 3 &t¢ intégrée au périmétre de consolidation & compter du 1% janwvier 2016 La détermination
du bilan d'acquisition a donné essentieflement lieu a la reconnaissance de technologies pour 9.5 ml-
lions d'euros et a la comptabilisation d'un goodwill de 11,4 millions d'euros au 31 décembre 2016. Ce
goodwill refléte le capital humain acgquis ainsi que les débouchés commerciaux estimés compte tenu
de l'élargissement de l'offre.

Les contributions au chiffre d'affaires et au résultal opérationnel courant contributif du Groupe en 2016
sont respectivement de 3,8 millions d'euros et 0,1 million d'euros.
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Le 31 mars 2018, bioMérieux a cédé au Groupe FINALAB lntégralité des tilres de la société Adiagéne
pour un prix de cession de 1,4 million d'euros aprés remboursement de la dette

La cession d'Adiagéne n'a pas eu dincidence significative sur les comptes du Groupe.

Le 9 décembre 2016, bioMeérieux a cédé lntégralité de sa participation dans la société Shanghai bio-
Mérieux bio-engineening 3 son partenaire KEHUA pour 8.6 milions d'euros.

Les autres sorties de pénmétre concernent les filiales Russia ODD et bioMérieux BV suite a leurs |i-
quidations. Ces liquidations n'onl pas eu d'incidence significative sur les comptes du Groupe.

Le Groupe ne dispose pas a ce jour d'éléments qui indiqueraient que la décision de I'Angleterre de
quitter I'Union Européenne constitue un risque pouvant avoir un impact significatif sur ses comptes.
Pour rappel, la contribution de bioMérleux U.K. représente 3 % du chiffre d'affaires du Groupe au
31 décembre 2016.

Conformément aux accords signés en décembre 2015, bioMérieux détient depuis janvier 2016 moins
de 17 % du capital de bioTheranostics.

Par conséquent, 3 compter du 1™ janvier 2016, la société bioTheranostics est devenue une participa-
hmuwhduml&nmﬁa@ﬂmbnﬂimnmﬂpﬁnmmﬂﬂnrﬂmmw
table sur cette société Les transactions entre le 17 janvier et |a dale denirée des partenaires
n‘auraient eu aucune incidence matérielle sur les compies de la période.

Comme prévu, Nopération a eu pour effet la comptabilisation d'un gain de déconsclidation de 9,9 mil-
lions d'euros comespondant principalement & la reprise en résultat des écarts de conversion latenis.
Ce gain est enregisiré dans les aulres produils el charges opérationnels non courants.

Les titres de bioTheranostics sont désormais inscrits en fitres disponibles a la vente pour une valeur
nulle compte tenu des classes d'aclions conservées. lls étaient présentés en aclifs destinés a &tre cé-
dés en 2015.

Aucune information pro forma n'a été jugée nécessaire car lNncidence de la perte de contrble de la so-
ciété dans les comptes du Groupe n'est pas matérielle. A titre d'information, la perte opérationnelle de
bioTheranostics au 31 décembre 2015 s'élevait & 18 4 millions d'euros pour un chiffre d'affaires de
18.4 millions d'euros.
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Un plan de rétention sous condition de performance destiné & certains salariés de BioFire a été décidé
lors de l'acquisition de la société BioFire el mis en place en mars 2014. Conformément aux estima-
tions faites en 2015, le seuil déclencheur de ce plan a éte atteint sur l'exercice 2016. Une dette envers
le personnel a donc été inscrite dans les comptes consolidés au 31 décembre 2016 pour un montant
total de 21.7 millions de dollars dont 7,2 millions de dollars constatés en charges sur lNexercice au titre
des services rendus.

Cette charge kée a l'acguisition de la société a été constatée sur Ia ligne des frais lés a 'acquisition de
BioFire dans le résufiat opérationnel du Groupe.

Aucune information proforma n'est donnée sur le compte de résultat, les opérations de croissance ex-
temes intervenues en 2015 et 2016 n'ayant pas un impact significatif.

L'impact des variations de périmétre est présenté sur une ligne spécifigue du tableau des flux de tréso-
rerie et des tableaux de mouvements de [annexe.

Référentiel

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec les régles de comptabilité et d'évaluation défi-
nies par le référentiel IFRS (normes, amendements et interprétations) et adoptées par la Commission
Européenne au 31 décembre 2016. Ce référentiel est disponible sur le site de la Commission Euro-
péenne (hitp:/fec.europa.eufinternal_markel/accounting/iasfindex_fr.htm).

Le Groupe bioMérieux a appliqué les normes, amendements et interprétations présentées ci-aprés qui
sont d'application obligatoire pour les exercices ouverts & compter du 1% janvier 2016. L'application de
ces normes n'a pas eu dincidence significative sur la situation financiére ni sur la performance du
Groupe. |l sagit principalement de

— Les notes d'améliorations annuelles, cycle 2010-2012 et 2012-2014.

= L'amendement aux normes IAS 16 et IAS 38 sur la clarification des modes d'amortissement ac-
ceplables

- L'amendement IAS 1 « initiative concernant les informations a foumnir ».

Le Groupe a choisi de ne pas appliquer par anticipation les normes, interprétations et amendements
adoptés par IASB et MUnion Européenne avant la date de cldture, ou non encore adoptées par I'Union
Européenne, mais dont 'application anticipée aurait été possible, et qui rentrent en vigueur postérieu-
rement a cetie date. Il s'agit pnncipalement des normes et amendements suivants

- IFRS 15 y compris les amendements « Clanfications d'IFRS 15, Produits des activités ordinaires ti-
rés des contrats conclus avec des clients ».

— IFRS 9 - Instruments financiers.

- Amendements IAS 7 « Elat des flux de trésorerie : informations & fournir ».

- Amendement IAS 12 « Complabilisation d'actifs d'impdts différés au titre de pertes latentes »,

- Amendement IFRS 2 « Classement et évaluation des transactions de paiements fondés sur des
aclions ».

Les normes IFRS 9 et IFRS 15 entrent en wvigueur pour les exercices ouverts & compter du

1™ janvier 2018,

Les autres amendements sont applicables, pour les exercices ouverts & compter du 1" janvier 2017
(amendements IAS 7 et IAS 12), et du 1" janvier 2018 (amendement IFRS 2). lls ne devraient pas
avoir d'incidence significative sur les comptes consolidés.
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Il n'existe pas de principes comptables contraires aux normes IFRS d'application obligatoire pour les
exercices ouverts a compter du 1% janvier 2016, non encore adoptées au niveau européen, et dont
limpact aurait eteé significatif sur les comptes de cet exercice.

Concemant IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients », le
Groupe a initi& un projet d'analyse et de mige en conformité.

La norme pose les principas de comptabilisation du chiffre d'affaires sur la base d'une analyse en cing
etapes successives |

— L'identification du contrat.

— L'identification des différentes obligations de performance c'est-a-dire la liste des biens ou services
gue le vendeur s'est engagé a foumnir & 'acheteur,

= La détermination du prix glabal du contrat.
— L'allocation du prix global & chaque obligation de performance

— La comptabilisation du chiffre d'affaires et des colts afférents lorsgu'une obligation de perfor-
mance est satisfaite.

La mise en application de cette norme pourrait avoir un impact sur la comptabilisation des contrats de
mise & disposition d'équipement lorsquils sont corrélés & d'autres services (fourniture de réactifs,
prestation de maintenance, garantie étendus). Certains équipements, comptabilisés actuellement en
immebilisations corpeorelles dans les comptes du Groupe pourraient étre considérés comme cédés aux
clients. Par allleurs, le rythme de reconnaissance de la marge sur ces équipements et réactifs asso-
ciés pourrait évoluer. L'analyse est en cours et ne nous permet pas a ce stade de fournir d'éléments
chiffrés sur les impacts attendus.

Le Groupe est également en cours d'analyse des impacts de la norme IFRS 9 « Instruments finan-
ciers ». L'analyse & ce stade n'a pas permis d'identifier d'impacts significatifs sur les comptes du
Groupe.

Enfin, le Groupe a débuté son analyse de l'impact de la norme IFRS 16 « Contrats de locations », vo-
tée par IASB avec une premiére application pour les exercices ouverts a compter du 1% janvier 2019,
La norme IFRS 16 devrait étre adoptee par la Commission Européenne fin 2017, Pour information, le
montant des loyers constatés en charges et les engagements & payer au 31 décembre 2016 sont don-
nés dans la note 28.3.1.

Les comptes des diverses sociétés du Graupe, établis selon les régles comptables en vigueur dans

leur pays respectif, sont retraites afin d'étre mis en harmonie avec les principes comptables retenus
pour les comptes consolidés.

Régles générales de présentation des états de synthése

Le bilan est presente selon le critere de distinction « courant » / « non courant » défini par la
norme IAS 1 révisée. Ainsi, les provisions constituées au passif, les dettes financiéres et les actifs fi-
nanciers sont ventilés entre la part & plus d'un an présentée parmi les éléments « non courants », et la
part @ moins d'un an présentés parmi les éléments « courants ».

Le compte de résultat consolidé est présenté par fonclion, selon le modéle proposé par I'Autorité des
Mormes Comptables (A.N.C.) dans sa recommandation 2013-03 du 7 novembre 2013, 4 'exception de
la présentation sur une ligne spécifigue de limpact net des frais el amortissements du prix
d'acquisition de BioFire.

Le Groupe applique la méthode indirecie de présentation des flux de trésorerie, selon le format re-

commandé par I'Autorite des Normes Comptables (A.N.C.) dans sa recommandation 2013-03 du
7 novembre 2013,
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Pour établir les comptes consolidés, il est procédé & des eslimations et des hypothéses qui font varier
la valeur comptable de certains éléments du bilan et du compie de résultal, notamment I'évaluation et
la dépréciation des actifs incorporels, y compris les écarts d'acquisition, I'évaluation des engagements
de retraite, lévaluation et la dépréciation des immobilisations financiéres, les provisions, les impébts dif-
férés et les paiements en actions, ainsi que les informations données dans certaines notes de
fannexe Ces estimations et hypothéses sont revues réguliérement au vu de lexpérience passée et
des autres éléments jugss pertinents au regard des conditions économigues. En conséquence,
I'évolution de ces conditions pourrait se traduire par des estimations différentes dans les états finan-
ciers futurs du Groupe.

La cnse financiére et économique accroil les difficultés d'évaluafion et d'estimation de cerlains actifs et
passifs. et les aléas sur les évolutions des activités. Les estimations ont été effectuées en fonction des
éléements disponibles 3 la date de cidture, aprés prise en compte des événements posténeurs 3 la clb-
ture, conformément a la norme IAS 10.

bioMérieux n'a pas consiafe sur I'exercice une évolution importante du niveau des inceritudes liées a
ces estimations et hypothéses, a l'exception de la volatilité du taux d'actualisation utilisé pour le calcul
des engagements sociaux (cf. note 14.3), el de celles liées aux écaris de conversion,

ESENTATION DU

Le Groupe utlise le résultat opérationnel courant contributif comme indicateur principal de perfor-
mance. |l carrespond aux produits courants diminués des charges courantes, Les charges et produits
non courants en sont exclus, ainsi que les frais d'acquisition et I'amortissement des actifs acquis valo-
rlsés dans le cadre de |'allocation du prix d'achat de BioFire (cf. note 3.3 de l'annexe aux comptes
consolidés du 31 décembre 2016).

Par ailleurs, & compter du 1* janvier 20186, le Groupe a revu son modéle d'allocation interne des frais
informatiques. Ces frais, principalement supportés par bioMérieux SA et bioMérieux Inc, font désor-
mais |'objet de refacturations intra-groupe aux centres de colts utilisateurs suivant la méthode dite
« Activity Based Costing» permettant une répartition des frais plus finement corrélée a I'utilisation ef-
fective des services correspondants.

La mise en ceuvre de ce nouveau modéle fait évoluer la répartition des frais informatiques entre les
lignes du compta de résultat par destination. Afin de faciliter la comparabilité de nos comptes, nous
grumtomum lncidence gu'aurait eu cette meéthode appliquée &4 nos comples au
1 décembre 2015.

Principaux agrégats impactés 31 décembre 2015
en millions d'euros Pubiié incidence  Retrailé

Chiffre d'affaires T 19648

Cuil des ventes

Hatu! hmll . -

Autres produits de I'activité

Charges commerciales . 0.6 -3686 0
Frais généraux 190 -144 8
Recherche et développement G 4.7 -243 6
_Tatll frais opérationnels 13,7 -T64.4

Flhultlt opérationnel murant contributif -

METHODES DE CONSDLIDATION

Les socigtés dont bioMeérieux détient le contrle exclusif sont intégrées globalement,
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L'analyse du contrile exclusif est effectuée selon les critéres définis par la norme IFRS 10 (pouvoir di-
rect ou indirect de diriger les politigues financiéres et opérationnelles des activités pertinentes, exposi-
tion & des rendements variables et capacité d'utiliser son pouvoir pour influer sur les rendements). Ce
contrdle est généralement présumé exister dans les sociélés dans lesguelles bioMérieux détient direc-
tement ou indirectement plus de 50 % des droits de vole de lNentreprise contrdiée. Pour apprécier ce
contrdle. sont pris en compte les droits de vote polentiels immediatement exercables, y compris ceux
détenus par une autre entité

Les sociétés dans lesguelles bioMéreux a une influence notable sont mises en équivalence
L'influence notable est le pouvor de participer aux politiques financiére et opérationnelle d'une entre-
prise sans toutefois exercer un controle sur ses politiques. Elle est présumée lorsque ke Groupe dé-
tent, directement ou indirectement. entre 20 % et 50 % des droifs de vote.

L'analyse des parlenariats effectuée selon les critéres définis par la norme IFRS 11 n'a conduit & iden-
tifier que des co-entreprises, et pas d'activités conjointes. Les co-entreprises sont consofidées par
mise en équivalence.
Bien gue placée sous régime de « proxy board », BioFire Defense est consolidée selon la méthode de
lintégration globale compte tenu du contrdle exercé par bioMérieux sur les avantages économigues
issus de cette société.

Les sociétés sont consolidées a compter de la date de prise de contrile.
La liste des sociétés incluses dans le périmétre de consolidation figure en note 32,

Toutes les transactions significatives entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes a 'en-
semble consolidé (notamment les dividendes et les profits internes en stocks ou dans les immobilisa-
tions) ont été éliminées.

Toutes les sociétés du Groupe cléturent au 31 décembre, & lNexception de la filiale japonaise et des fi-
liales indiennes, pour lesquelles une situation est établie et auditée a la date de cidture du Groupe.

L'euro est la monnaie fonctionnelle de bioMérieux et les états financiers consolidés sont présentés en
millions d'euros.

La conversion des éfals financiers des fikales étrangéres dont la monnaie fonctionnelle n'est ni leuro,

ni la monnaie d'une économie hyper inflationniste. est effeciuée selon les prncipes suvants -

= Les comptes de bilan, a l'exception des capitaux propres, sont convertis en utilisant les cours offi-
ciels de change a la fim de lNexercice, appelés cours de cidiure.

= Les élémenis du compie de résultal sont converiis en utilisant le cours moyen de lNexercice.

= Les composanies des capitaux propres sont converties au cours historique.

— Les éléments du tableau de flux de trésorerie sont convertis en utilisant le cours moyen de l'exer-
cice.

Les différences résultant de la conversion des états financiers de ces filiales sont enregistréas dans
une rubrigue distincte du tableau des capitaux propres, « réserve de conversion » | les mouvements
de I'exercice sont présentés dans une ligne distincte, dans les autres éléments du résultat global.

Lors de la cession d'une sociéte étrangére conduisant & une perte de contrdle, les différences de con-
version comptabilisées précédemment en autres éléments du résuliat global se rapportant a cette so-
ciété, sont reconnues en resultat consolidé au prorata du pourcentage cédé. En cas de cession sans
perte de contrdle, les écarts de conversion sont reclassés entre les rubriques intéréts minoritaires et
écarts de conversion / parts du Groupe.

18



Les prncipaux cours de conversion ulilisés ont &ié les suivanis -

Cours moyens ]
1EURO = usD JPY GBP CNY BRL |
2015 111 134 073 698 389
2014 132 141 0,81 8.14 3,13
Cours de cléture
1 EURO = usD JPY GBP CNY BRL
2016 '
2015 1,09 131 0.73 7.06 425
2014 1,21 145 078 754 322

En application de la norme IAS 21 « Effets des variations des cours des monnaies élrangéres », les
transactions réalisées dans une devise étrangére a la société qui les effectue sont converties au cours
du jour de l'opération. Les différences de change résultant des écarts de cours entre la date d'enregis-
trement de ['opération et la date de son paiement sont comptabilisées sous les rubrigues correspon-
dantes du compte de résultat (ventes et achats lorsgu'il s'agit de transactions commerciales).

Les dettes el créances en devises étrangéres sont converties au cours de cldture du
31 décembre 2016, I'écart de conversion gui en résulte est comptabilisé en résultat a la cloture de
lexercice.

Les instruments dérivés sont évalués et comptabilisés conformément aux principes généraux décrits
dans la note 26.1 « Comptabilisation et évaluation des instruments financiers ». En conséquence, les
instruments dénves de change sont compiabilisés au bilan a leur jusie valeur a chaque fin de période.

Lors du passage aux normes IAS-IFRS, foption pour le transfert en réserves consolidées des écars
de conversion cumulés constatés au 1% janvier 2004 avait été choisie

Les revenus sont comptabilisés en application de la norme IAS 18 « Produits des activités ordinaires »,
En effet, comme indiqué ci-dessus, la Scciéte n'a pas opté pour une application anticipée de la norme
IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec des clients ».

Les revenus résultant des ventes de produits (réactifs et instruments) et de services associés (SAV,
formation, frais de port. eic.) sont présentés en « chiffre d'affaires » dans le compte de résuitat

Les ventes de produits sont comptabilisées en chiffre d'affaires lorsgue les critéres suivants sont rem-
plis -

- l'essentiel des risques et avantages inhérents & la propriété a &té transféré a acheteur ;

— le Groupe n'est plus impliqué dans le contrdle effectif des biens cédés ;|

- le montant des revenus et les colts associés a la transaction peuvent étre évalués de fagon
fiable ;

— il est probable gue les avantages économigues associés & la transaction iront au Groupe.
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Pour les produits, ces critéres sont remplis a I'expédition des réactifs et a linstallation des instruments
vendus,

Pour les prestations de service (formation, service aprés-vente.. ), le chiffre d'affaires n'est constaté
que lorsque les senvices sont rendus. Toutefois, les revenus relatifs aux contrats de maintenance des
instruments sont différés et reconnus au prorata du temps écoulé sur la pénode contraciuelle du ser-
vice

Lorsque le Groupe met des biens a disposition de tiers dans le cadre de contrats de location présen-
tant les caraciénstiqgues d'une cession, ces biens sont comptabilisés comme vendus en apphcation de
la norme IAS 17 « Contrais de location » (cf. note 6.4).

Le chiffre d'affaires est évalué a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir, aprés déduction
des rabais, remises, ristounes et escomptes accordés aux clienis ;| les taxes sur les ventes et les
taxes sur la valeur ajoutée sont exclues du chiffre d'affaires

Les autres produits de 'activité comprennent essentiellement :

= Les faclurations de produits annexes, constiluées essentiellement du produit ne! des redevances
rétrocédees, sont présentées sous la rubrique « Autres produits de I'activité » ; ces autres produits
sont complabilisés au fur et 4 mesure de leur acquisition.

= Les subventions de recherche pergues el les crédits d'impdts recherche, assimiles & des subven-
tions (cf. note 18).

Le codt des ventes inclut les éléments suivants -

— Le codt des matieres premigres consommeées, y compris les frais d'approche, les frais de person-
nel directs et indirects des services de production, les amortissements liés a la fabrication, les
charges externes de toute nature relatives aux activités industrielles (utilités, dépenses d'entretien,
outilages, etc.), ainsi que les frais indirects (quote-part des services Achats, Ressources Hu-
maines, Informatigue, eic.). Les frais des services de Contrdle Qualité, Assurance Qualité de Pro-
duction, Engineering, M&thodes, Logistique, elc. sont comptabilisés parmi les codts de production.

-~ Les redevances payees liges a des produits commercialises.

- Les frais de distribution regroupant les colis de iransport et de magasinage, notamment les frais
de port des produits finis vers les centres de distribution ou les clients finaux.

- La charge liée a l'amortissement des instruments placés en dépdt ou loués chez les clients

- Les colis des Services Aprés-Vente, incluant les frais d'instaliation et d'entretien des instruments
placés ou vendus, indépendamment de la refacturation distincte da ces services. Cette rubrique
comprend notamment, les frais de personnel, les frais de déplacement et le colt des piéces déta-
chées ainsi que le mouvement des provisions pour garantie constituées lors de la vente des ins-
truments.

Les charges opérationnelles

Les charges commerciales incluent le colt des dépariements Stratégie, Marketing, Ventes et Adminis-
tration Commerciale. Elles comprennent aussi les primes el commissions sur ventes payées aux sala-
riés des services commerciaux ou a des agents indépendants. Les dépenses de publicité et de promo-
tion font partie de cette rubrigue.

Les frais généraux comprennent le colt des fonctions de Direction Générale et de support (Res-
sources Humaines, Finance, Informatique, Achats) & I'exception de la part des colits de ces départe-
ments imputée & chacune des autres fonctions utilisant directement leurs services, Les primes

d'assurances sont aussi incluses sous cette rubrique,
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Les frais de Recherche et Développement (hors frais de conception de logiciels) incluent les codts in-
ternes et exiernes des éludes conduites en vue de la recherche et du développement de nouveaux
produits ainsi que les dépenses lidées aux Affaires Réglementaires, & [a Propriété Industrielle, a la
Veille Technologique et & l'Assurance Qualité de la Recherche et Développement. Les subventions re-
cues dans le cadre de programmes de recherche-sont présentées en autres produits de lactivité
{cf. note 3.1.2).

Les redevances payées (fixes ou proportionnelles) sont incorporées au coit des ventes des produits
concernés. En l'absence de produit commercialisé, ou commercialisable a court terme, elles consti-
tuent des fras de recherche el développement

que les remunérations en actions sont comptabilisées parmi les frais de personnel des fonctions con-
CErmées.

Dans le cadre des engagements long terme envers le personnal, le colt des services rendus et le colt
financier net du rendement du fonds sont constatés en résultat opérationnel courant.

Le crédit d'impdt pour la compétitivité et 'emploi est comptabilisé en déduction des frais de personnel.

Conformément a I'option donnée dans le communigué du CNC du 14 janvier 2010, la CV.AE. (Coti-
sation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises) et la C.F E. (Cotisation Fonciére des Entreprises), sont
presentées en charges opérationnelles, car la valeur ajoutée dégagée par les activités frangaises du
Groupe est beaucoup plus importante que leur résultat imposable.

Les ecarts de change sont affectés aux lignes du compte de résultat ol les opérations qul en sont &
l'origine ont été enregistrées (pour 'essentlel, chiffre d'affaires, colt des ventes et frais financiers),

Le Groupe utilise le résultat opérationnel courant contributif comme un de ses indicateurs principaux
de performance. |l correspond aux produits courants diminués des charges courantes tels que définis
dans les notes 3.1 et 3.2. Les charges el produits d'exploitation non courants (tels que définis dans la
note 23.1) en sont exclus, ainsi que les frais d'acquisition et 'amortissement des actifs acquis valorisés
dans le cadre de |'allocation du prix d'achat de BioFire

Consécutivemneant & lNacquisition de BioFire, les frais relatifs 3 son acquisition sont présentés sur une
ligne séparée du résulial opérationnel courant. Les amortissements des acquisitions antérieures n'ont

Le résultat opérationnel courant est la somme du résuiltat opérationne! courant contributif et des frais
liés a lacquisition et 'amortissement du prix d'acquisition de ka société BioFire (voir note 22).

En application de |a norme IFRS B « Secteurs opérationnels », un seul secteur opérationnel a été rete-
nu : le segment du diagnostic in vitro sans segmeniation géographigue.

Conformément & la norme IFRS 8, une information sur le chiffre d'affaires et les actifs par zone géo-
graphique est communiguée en note 3.5 en suivant les mémes principes comptables que ceux appli-
qués pour I'établissement des comptes consolidés.

Les zones géographiques ont été déterminées en regroupant les pays présentant des caractéristiques
economiques similaires, compte tenu de leur similitude en termes de risques, de stratégie, de con-
traintes réglementaires et de rentabilité,



L'information par zone geographique presentee dans les tableaux ci-dessous est établie en suivant les
principes comptables appliqués pour 'etablissement des comptes consolidés.

31 DECEMBRE 2016

il AMERICAS ~ EMEA ASPAC  CORPORATE - .| -

Chiffre d'affaires consolidé 877.2 854,8 364,8 6.4 24032
Cokdenventey - e . [ AT . o Ao, o -1 0026
Marge brute 5137 4173 183.,5 -23.9 11006
en % du CA 59% 49% 3%
Aulres produts de Factivité et frais opérationnels B 937 1384 734 -397.4
Reésultat operationnel courant contributif 3200 2789 120,2 -421,3
en % du CA 36% 33% 33%

3;‘?&”3;:?;’ AMERICAS ~ EMEA ASPAC Th":::ﬂh CDRPDHATEm
Chiffre d'affaires consolidé 7492 8428 3474 18,4 68 19648
Codt des ventes -3528 -431,2 -164.4 6.8 -20,2
Miirge bruié 3965 4116 183,0 "e | 35
n % oo CA : 53% 49% 53%
sl e 1398 1200 58,3 300 -363.1
Résultat opérationnel courant contributif 256,7 2916 126,8 -18.4 -196,6
en % du CA 4% 3% 6%

Egiﬂ“:f w’;:“ AMERICAS ~ EMEA ASPAC  CORPORATE (=il -

Actifs non courants

Imm chilis ations incorporelles 16,8 354 56 4347
Ecar d'acquisition 47086
Immobiisations corporalies 30T 217.0 33.0 1738
Actifs courants

Stocks et en-cours 1853 1627 464

Chents el comptes raltachés 1702 2347 80,2

Actifs destinégs a étre cédés 0,0 0.0

31 DECEMEBRE 2018 I I hinThera- '
i i i . AMERICAS EMEA ASPAC | nosties | CORPORATE

Actifs non courants |

Immobsfisations incorporelles 157 332 6.6 420,89
Ecant d'acguisition 450,3
Immabiisations carporalles 2660 2008 349 62,8
Actifs courants

Stocks et en-cows 168.9 1477 39.2

Clienis et comptes rattachés 152.4 2235 69,2
Actils destinés & dre cédas 0.0 a0 5.0

Les regions comprennent les activités commerciales, correspondant principalement au chiffre
d'affaires réalisé dans chacune de ces zones géographiques, avec les colts de ventes sy rapportant
et les frais opérationnels nécessaires & la réalisation de ces activités. Les régions comprennent éga-
lemeant les colts non répartis des sites de production qui y sont situés.
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La rubrique « Corporate » comprend principalement les colts de recherche supportés par les unités
Clinique et Industrie, ainsi que les colts des fonctions centrales du Groupe et les revenus issus des
contrats de collaboration de recherche et développement de tests compagnons.

Les immobilisations incorparelles reportées dans la colonne CORPORATE correspondent principale-
ment aux technologies acquises par le Groupe.

O

Le tableau ci-dessous présente la décomposition du chiffre d'affaires par technologie et application

En milons d’surcs IMHM22MS5
Applications cliniques 15519
Mcrobiologie 8791
Immunoessas 4356
Biologie molécutaire 2262
Autres gammes 11.0
Applications industriglies 3627
Total par application 2057.8 19146
BioFire Defense 352 248
BioTheranostics 0.0 184
Applied Maths 3.8
Revenus des programmes de co-développemant &4 B.8
Total 19646
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K;f Conformément a la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelies », les frais de recherche ne
~ sont pas immobilisés.

Selon la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles », les frais de développement doivent étre
comptabilisés en immobilisations incorporelles lorsque des conditions précises, lidées & la faisabilité
technigue et sux perspectives de commercialisation et de rentabilité, sont remples. Compte tenu de la
forte incertitude attachée aux projets de développement conduits par le Groupe, ces conditions ne sont
satisfaites que lorsque les procédures réglementaires nécessaires a la commercialisation des produits
ont é1é finalisées. L'essentiel des dépenses étant engagé avant cette étape, les frais de développe-
ment sont comptabilisés dans les charges de lNexercice au cours duguel ils sont encourus.

Les frais de développement sont constatés dans le cadre de regroupements d'entreprises a la juste |
valeur des projets identifies dans le bilan d'acquisition, conformément aux dispositions de la norme
IFRS 3 révisée. Ces frais sont amortis a8 compter de la date de commercialisation des gammes con-

cernées par les projets de maniére linéaire sur la durée d'utilité attendue. I

L'activation des frais de développement afférents a des projets en cours 2 la date d'acquisition de la |
société se poursuit jusqu'a la date de début de commercialisation des gammes concernées par les

projets.

Les frais engagés aprés la date du regroupement liés a4 des nouveaux projets sont comptabilisés con-
formement aux dispositions générales de la norme IAS 38 rappelées ci-dessus. En pratique, l'analyse
~aconduit a ::nmtatar ces frais ultérieurs en charges, /

-

\ anmmwmmhsmwmmmm brevels, duhcemud i,
des logiciels informatiques. Elles sont toutes a durée de vie définie et sont complabilisées initialement

- En cas d'acquisition : pour leur colt d'acquisition.

— En cas de regroupement d'entreprises - pour leur juste valeur, déterminée généralement & partir
du prix payé, lorsgue le prix de l'actif incorporel est identifié, ou de l'actualisation des flux prévi-
sionnels de trésorena.

= [En cas de production interne : pour leur colt de production pour le Groupe.

Les colts significatifs directement attribuables a la création des logiciels développés en intermne ou a
Famélioration de leurs performances sont immobilisés s'il est probable que ces dépenses généreront
des avantages économiques futurs. Les aulres coldts de développement sont enregisirés directement
en charges de la période. Dans le cas des logiciels, seules les dépenses de développement intemes et |
externes liées aux frais d'analyse organique, de programmation, de tests et jeux d'essais, et de docu- |
mentation destinée a lutilisateur sont immobilisés.

Les immaobilisations incorporelles sonl amorlies selon le rythme atiendu de consommation des avan- |
tages économiques, principalement en mode linéaire sur une durée : |
— de 5 a 20 ans pour les brevets, licences, technologies ;

= de 10 ans pour les progiciels de gestion intégrés significatifs de type « ERP » ;

= de 3 a6 ans pour les autres logiciels informatiques.

Les logiciels sont mis en service lors du démarrage opérationnel effectif de leur utilisation (par lots, le
\ _cas échéant) dans chacune des filiales. /
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elles comespondent & leur définition (cf. note 23.1). Dans le cas des logiciels de gestion de type
_qW:,Hmhm&mMmmmﬁﬂummﬂu

)

|

i |
|

= b

Valeurs brutes Breveis Logiciels Autres Total

En millions deuros Technologies

31 décombre 2014 | 4748 128,8 Joe l 634.5
Ecarls de conversion 40,0 34 0,8 441
Acquisitions/Augmentations 2.5 28 124 247
Variation de périmétre 29 00 0.0 29
Cessions/Diminutions <01 =11 4 -5.6
Reclassements 089 131 -13,8 1.7

31 décembre 2015 526.5 145,9 255 698.8
Ecaris de conversion 132 1.2 as 148
Acquisihons/Augmentations as 54 143 33
Varston de pérmétre 354 oo -13 34.0 (a)
CessioneTNminusons 02 -13 29 -4
Reclzssemeants 1600 187 1B 16.8

M Décembre 2016 . 170.5 M3 TElLE

Amortissements et pertes de valeur Brewels Logicesie Autres Total
En millions deuros Technologies
31 dbcambre 2014 1 % T 1744

Ecarts de conversion 6.1 22 02 8.4
Dotations | 338 15,1 18 50.8
arations de périmétre 0.0 0.0 0.0 0,0
Reprisas [ Cessions 01 1.0 4.5 <55
Reclassements e -I:I._i — -0,9 238 | . S

31 décembre 2015 132,5 91,3 A4 | 2225
Ecarts de canversion 39 09 00 | 48
Dotations 404 223 2.0 B4.8
Variations de pénmétre -0.1 0.0 o7 0.7 (a)
Reprises / Cessions 0.2 -0.8 29 -39
Redassements : 0.0 0.7 44 ar

31 Décamibire 3016 6.5 f13.0 1.5 910

Valeurs neftes Brevets Logicals Autres Tolal

EnmWonsdewos  Techologes =0 Z0 Zz0zZ0 o o

31 décembre 2014 a3 528 59 460,0

31 décembire 2015 3840 55,6 269 476,5

31 Décomibre 2018 4118 573 9 4526

(&) Acquisition Hyglos et Applied Maths

La valeur brute des immobilisations incorporelles a progressé de 84,8 millions d'euros principalement
du fait de la reconnaissance des technologles liées aux sociétés Hyglos pour 26 millions d'euros
(cf. note 1.1.1) et Applied Maths (acquise en 2015) pour 9.5 millions d'euros (cf. note 1.1.2), partielle-
ment compensée par |'augmentation des dotations aux amortissements des brevels et technologies.



La valeur brule des immaobilisations incorporelles en cours représente 13,8 millions d'euros au 31 dé-
cembre 2016 contre 18 millions d'euros en 2015.

La revue des indices de perte de valeur sur les aclifs & durée de vie définie telle que définie dans Ia
note 52, a conduit le Groupe 3 constater en résultat opérationnel courant un amortissement de
11.7 millions d'euros permettant de ramener la valeur nette compiable de certaines technologies de-
venues non siratégiques a zéro. Les pertes de valeur comespondent pour l'essentiel 8 un amortisse-
ment pour ramener k2 valeur nette comptable de ces technologies.

-

des regroupements d'entreprises (frais d'acquisition exclus) et la part du Groupe dans la juste valeur a
la date d'acquisition des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables des entrepnses acquises. lis
sont enregistrés dans la devise fonctionnelle des sociétés acquises. La détermination des justes va-
leurs et des écarls d'acquisition est finalisée dans un délai d'un an a compter de la date d'acquisition.
Les modifications intervenues aprés cette dale sont constatées en résultat, y compris celles concer-
nant les impdts difiérés actifs.

Le prix d'acquisition integre l'impact estimé des ajustements éventuels du prix d'acquisition, tels que
les compléments de prix. Ces compléments de prix sont déterminés en appliquant les critéres prévus
au contrat d'acquisition (chiffre d'affaires, résultals, ...) aux prévisions considérées comme les plus
probables. lis sont ré-estimeés & chaque cldture, les variations éventuelles sont imputées en résultat
aprés la date d'acquisition (y compris dans |e délai d'un an suivant la date d'acquisition). lls sont actua-
lisés, lorsgue 'impact est significatif. Le cas échéant, l'effet de la « désactualisation » de la dette ins-
crite au passif est comptabilisé dans la rubrique « Colt de I'endettement financier net ».

Les intéréts minoritaires sont évalués lors d'une prise de contrdle soit a leur juste valeur (méthode du
goodwill complet), soit sur la base de leur quote-part dans l'actif net de la société acquise (méthode du

goodwill partiel). L'option est prise pour chaque acquisition.

En cas d'acquisition de minontaires aprés la prise de contrdle, la différence entre le prix payé et la
quote-part de capitaux propres acquise est constalée directement en réserves consolidées. De méme,
en cas de cession sans perte du contrdle, lNmpact est constaté directement en réserves consolidées

Les écarts d'acquisition positifs sont identifiés sur une figne distincte du bilan « Ecarts d'acquisition s,
pour leur codt dminué des éventuelies dépréciations. Les écarts d'acquisition négalifs sont constaiés
directement en résultat lannée de |a prise de controle.

Conformément a la norme IFRS 3 « Regroupements dentreprises ». les écarts d'acquisition ne sont
pas amortis. A la date d'acguisition, ils sont rattachés & une unité génératrice de trésorerie en fonction
des synergies atiendues pour le Groupe (cf. note 5.2} lis font l'objet d'un test de dépréciation dés l'ap-
parition dindices de pertes de valeur el au minimum une fois par an. Les modalités des tests de peries
de valeur et leur mode de comptabilisation sont présentés dans Iz note 52 « Dépréciation des &lé-
ments de lNactif immobiliss ».

Les fonds de commerce et les écarts d'acquisition, ainsi que les autres immobilisations incorporelles
qui ont une durée de vie indéfinie (non applicable sur les exercices présentés) font I'objet de tests de
dépréciation sysiematiques annuels.

Les immobilisations corporelles et incorporelles ayant une durée de vie définie font 'objet de tests de
dépréciation en cas d'indice de perte de valeur,

Les Unités Génératrices de Trésorerie (ou UGT) correspondent soit & des entités juridiques, solt a des

gammes (ensemble d'actifs corporels, principalement des sites de production, et incorporels, essen-
tiellerment des technologies, qui générent des flux Issus de produits relevant d'une méme technologie).
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Les lests de dépréciation conduisent 2 déterminer la valeur recouvrable d'une UGT ou d'un regroupe-
ment dUGT, qui est la valeur la plus &levée entre la valeur d'utilité et Ia juste valeur nette des frais de
CEssion.

En pratique, la valeur d'utilité retenue est en général déterminée 3 partir de projections actualisées des
flux futurs de trésorene dexploitation sur une durée de 5 ans. issus du plan d'affaires le plus récent, et
d'une valeur terminale. Toutefois, la durée de projection peut étre allongée en fonction de la maturité
des aciivites analysées, el les taux d'acluafisation sont alors ajusiés pour tenir compie des risques
specifiques. L'horizon explicite de projection du plan d'affaires concemant NUGT « biologie molécu-
laire » a2 ainsi été élendu & 9 ans en 2016 (10 ans en 2015), pour tenir compte des specificités de ce
marche et du développement des activites de la société BioFire.

Les hypothéses retenues pour le calcul de la valeur d'utiité en matiére de croissance pour les horizons
explicites des plans d'affaires sont conformes aux données disponibles du marché, et des hypothéses
ont été retenues pour |la détermination de la valeur terminale, notamment un taux de croissance &
l'infini généralement de 1,5 %, avec un maximum en 2016 de 2,0 %.

Les flux de trésorerie ne comprennent pas les investissements de croissance externe, ni les restructu-
rafions non engagées.

Le taux utilisé pour actualiser les flux correspond au codt moyen pondéré du capital (CMPC) ; il est
calculé en prenant en compte un taux sans risque (laux des OAT), la prime de risque du marche ac-
tions, et le coefficient béta (permettant d'ajuster le risque global du marché actions sur le risque secio-
rief). Une prime de risque spécifigue est prise en comple dans certains cas, pour tenir compie essen-
tiellement du risque technologique et du risque propre au marche a linstar d'une prime de risque pays
afin de tenir compte de l'exposition de chaque UGT aux risques macroéconomigues. Le CMPC est
rapproché de celui calculé par les analystes qui suivent le titre bioMénieux. Les taux calculés pour les
principales UGT {gammes technologiques) sont compris entre 8.2 % et 12.9 % en 2016, etentre 8.2 %
et 13 % en 2015. Ces taux s'entendent aprés impdt. La prise en compte d'un CMPC avant impéat, ap-
pliqué a des fiux avant impdt, conduirait a un résultat identique.

Des tests ont élé effectués pour apprécier la sensibilité de |a valeur recouvrable aux variations de cer-
taines hypothéses actuarielles et opérationnelles (cf. note 5.3).

Dans le cas ou la valeur d'utilité de ces unités est inférieure a la valeur nette complable, une déprécia-
tion est constalée. La dépréciation est alors imputée en priorité sur I'écart d'acquisition, la provision
excédentaire étant imputée sur les autres actifs de |'unité, sauf si elle conduit & une valeur nette comp-
table inférieure a leur juste valeur.

Les pertes de valeur sont enreglsirées sur la ligne « Autres produits et charges opérationnels non cou-
rants » si elles correspondent & leur définition (cf. note 23.1). Elles ne sont pas réversibles dans le cas
des écarts d'acquisition liés aux sociétés intégrées globalement, sauf en cas de cession.
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BioFire Brwologe moléculaire 1489 1441
AES Appiications industrisiies 1171 1261
AB bioMérieux (Suéde) Bacténologie o450 672
Organon Teknika Bactériclogie 555 538
Argéne Biclogie molécutaire 1g32 183
PML (Etats-Unis) Applicatons industrielies 11.8 18
Apphed Maths Data Analytics 114

Bacterial Barcodes (Etats-Unis) Bactériglogie a2 89
BTF (Australs) Appications industnelles 8,1 59
bioMeéneux Inc (Vitek) Bacténologe 5 68
Hyglos Appications ndusirielies 57

Agvences Applications industnelies 3.0 30
MDI (Etats-Unis) Bactériologie 18
bioMérieux Espagne Bactérniclogie 18
bioMérieux Pologne bioMéneux Pologne 17
bioMérieux Gréce bioMéneux Gréce 1.7
Micro Diagnostics (Australie) Bactérinlogie 1.7
bioMérieux Biological products ~ Bactériologie 16
bloMérieux Afrique du Sud bioMérieux Afrique du Sud 12
RAS Lifesciences Biclogie moléculaire 05
CEERAM Applications Industrielles ; 05
Valour nett B o WY

L'écart d'acquisition relatif & Hyglos est réputé provisoire au 31 décembre 2016 Il n'existait pas de
goodwill en cours au 31 décembre 2015,

Une nouvelle unité génératrice de trésorerie appelée Data Analytics a été créée afin d’'héberger princi-
palement les flux de trésorerie générés liés aux activités de bio-informatique et de gestion de données
appliqués au diagnostic in vitro. Au 31 décembre 2016, lintégralité des flux associés a cette UGT est
constituée par ka contribution de la filiale Applied Maths.

L'évolution du poste s'analyse comme suit :

En millions d’euros

31 décembre 2014
Ecarts de conversion
Variations de périméire
Peres de valeur
WH‘S
31dim#12015_
Ecarts de conversion
Variation de périmétre (a)
Pertes de valeur
Reclassements (b)

31 décembre 2016

(&) Ecart d'acquisition Hyglos pour 5,7 millions d'euros et Applied Maths pour 11,4 millions d'euros
{b) Reclassement de la relation client AES en iImmobilisation corporelle & durée de vie limitéa
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La réalisation des tests de dépréciation effectués conformément aux régles définies dans Ia
note 5.1 n'a pas conduit & comptabiliser de perte de valeur en 2016, tout comme en 2015.

Les paramétres relatifs aux tests de perte de valeur réalisés sur les principales uniiés génératrices de
trésorenie sont les suivants |

2015

Taux Taux de
dactua- croissance
lisation a l'infini

13.0% 2.5%
8.2% 1.5%

83% 1.5%

{a) Valeur netie des écans d acquisiion affectés a 'lUGT

Les hypothéses de croissance du chiffre d'affaires et de la marge opérationnelle ont été déterminées
pour chague UGT en fonction de nos meilleures estimations a la date de réalisation des tests. Elles
tiennent compte du niveau de maturité de nos produits et des marchés visés, mais également des
perspectives de développement et d'innovation de nos gammes.

Conformément a la norme |AS 1 sur la présentation des états financiers, nos annexas ont été adap-
tées pour ne présenter que les analyses relatives aux tests de perie de valeur significatifs pour le
Groupe. Ainsi, les paramétres utilisés pour les tests de dépréciation des écarts d'acquisition de bioMé-
rieux Pologne, bioMérieux Gréce, bioMérieux Afrique du Sud et l'analyse de leur sensibilité ne sont pas
presentes

Une analyse de sensibilité sur les taux d'actualisation (évolution défavorable de 100 points de base),
les taux de croissance a l'infini (Evolution défavorable de 50 points de base) et les taux de marge opé-
rationnelle (baisse de 500 points de base du taux du résultal opérationnel courant de la valeur termi-
nale) a été menée. Cette analyse ne conduirait pas a constater de perte de valeur complémentaire
pour les unités génératrices de trésorerie Biclogie moléculaire et Bactériologie. Concernant les appli-
cations industrielles, une dépréciation serait constatée en cas de baisse du résultat opérationnel cou-
rant supérieure a 350 points de base.

\i ‘Conformément & la norme IAS 18 « Immobilisations corporelles », les immobilisations corporelies

sont inscrites initialement au bilan pour leur coit d'acquisition ou de fabrication, ou pour leur juste va-
leur & la date de regroupement d'entreprises. Elles ne font l'objet d'aucune réévaluation, Les réévalua-
tions eventuellement pratiquées dans les comptes individuels sont neutralisées pour l'établissement
des comptes consolidés,

Les immobilisations corporelles sont enregisirées en utilisant l'approche par composant. Selon celie
approche, chaque composant d'une immobilisation corporelle ayant un colt significatif par rapport au
codt total de lfmmmobilisation. et dont la durée d'utilite est différente de celle de Nmmobilisation princi-
pale, doit &éire comptabilisé et amort séparément Les seules immobilisations corporelies du Groupe
concernées par cette approche sont les constructions.

La mise en csuvre de la norme IAS 23 « Colts d'emprunts » n'a pas conduit 3 activer dintéréts signifi-
catifs, le Groupe ayant peu d'endetiement relatif & N'acquisition dimmaobilisations corporelies,

Les colts d'entretien courant et de réparation des immobilisations corporelles sont constatés en
charge dés qu'ils sont encourus. Les autres coits ultérieurs ne sont capitalisés que si les critéres de
comptabilisation sont satisfaits, notamment s'il s'agit du remplacement d'un composant identifié.
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sements cumulés et des eventuslles pertes de valeur constatées.
La base amonissable des immobilisations corporelles correspond au coll dacquisition car aucune va-

leur résiduelle significative n'a élé identifiée. Le mode d'amortissement économigue retenu est le
mode linéaire.

La durée d'amortissement des immobilisations corporelles est fondée sur la durée d'utilité estimée des
différentes catégories d'immobilisations

—  Matériel et outillages : 3a10ans
— Instruments : 3a5ans
- Gros osuvre . 30a40ans

— Second ceuvre et installations : 10420 ans
Les durées d'amortissement des immeubles sont adaptées 3 chague composant.

Les durées dutilé sont revues périodiqguement Lincidence de leurs éventuelies modifications est
comptabilisée de maniére prospective comme un changement d'estimation comptable.

Lorsque des événements ou modifications de marché indiquent un risque de perte de valeur des im-
mobilisations corporelles, la valeur nette de ces actifs fait lobjet d'une analyse. Si leur valeur recou-
vrable (cf. note 5.2) est inférieure a leur valeur nette comptable, soit leur durée d'utilité est revue, soit
une perte de valeur est constatée et comptabilisée en « Autres produits et charges opérationnels non
courants » si elle correspond a leur définition (cf. note 23.1),

Les marges réalisées sur des ventes dimmobilisations (essentiellement des instruments) entre socié-
tés du Groupe font I'objet d'une élimination. Toutefois, I'impact de I'élimination n'est pas présenté en
diminution des immaobilisations, mais en « Produits constatés d'avance » (10,3 millions d'euros au
31 decembre 2016).

Contrats de location-financement
En tant que preneur - un contrat de location est qualifié de « location-financement » lorsqu’il transfére

mmhwmmummahw Les critéres de gualifica-
tion interviennent en fonction de la réalité économigue de chagque contrat et notamment lorsque

= le contral transfére la propriété du bien loue en fin de pérode de location |
— il contient une option de rachat & un prix préférentiel ;
— sa durée couvre la majeure partie de la durée de vie économigue du bien loué |

— la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location s'éléve au moins a la quasi-
totalité de la juste valeur de l'actif loué ;

— le bien loué est d'une nature tellement specifique que seul le preneur peut le louer sans apporter
de modifications majeures.

Lorsque le Groupe est locataire d'un bien selon un contrat présentant les caractéristiques d'un contrat
de location-financement. la valeur vénale du bien ou, si elle est inférieure, la valeur actualisée des
paiements minimaux, est immobilisée et amortie selon la durée d'utilité. La dette correspondante est
alors inscrite au passif. Les loyers sont ventilés entre remboursement du capital et frais financiers.

Dans las autres cas, les contrats de location sont qualifiés de = location simple » &t le loyer es! consla-
te en charges sur une base linéaire sur la durée du contrat

En tant que bailleur - lorsque le Groupe met des biens a disposition de tiers dans le cadre de contrats
de location présentant les caractéristiques d'une cession, ces biens sont comptabilisés comme ven-
dus, en application de la norme IAS 17 « Contrats de location ». Corrélativement, les loyers & recevoir
sont comptabilisés & I'actif du bilan, en « Autres actifs non courants » pour leur partie supérieure a un
an et en « Créances clients » pour leur partie court terme, Les produits financiers correspondants sont
rattachés au résultat de la période de location des biens et sont classés en « Autres produits el
charges ﬁnanchra »,

S o o S
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Terrans Construc- Maténels  Instuments Autres Immotaita-
VALEURS BRUTES Lons L e ) e bong en
En milions Seuros OUSERDES bisatom ="
n &_IH ma ‘I_I'.“...I_ I‘I.I_ es 1242 o
Ecams o= converimn 10 w1 1na 21 BT T
Varations s perTnstre an oo a1 oo a4 oo
Acmpuesibons | Aucmentatony an 154 174 a3z 55 T8
Cessions / Diminulions 23 155 210 -358 A2 00
Reclassemants 03 208 27 B4 43
3 dicambre 2015 31 3822 3468 284 1380
Ecarts de conversion 03 a9 a0 1.1 2.5
Variations de périmatre oo -25 2.8 0,0 02 oo
Aoquistions | Augmentations 24 50,8 251 58,1 17T 1028
Cessions ! Diminulions ; -
Reclassaments

31 Décomboe 2016

AMORTISSEMENTS Terramns Constric- Matirols
ET PERTES DE VALEUR tions el
En millions d'euros autitages
31 décembre 2014 1.4 188.6 103
Ecans oe conversion 21 48 [ £
VENIons e perimets 00 1] o
Dertations a2 190 02
Cessions | Daminutons aa -1.0 -19.8
Recisssemants, o0 1.3 08
n u-‘l.l- 16 l‘l!,? l’,‘l :
Ecans de comwerson 1) 27 37
Varatons de pénmétre 1] 1% 28
Dotatcs 02 ns 7
Cessons | Dimanutions oD 26 128
Redassemants 6.0 oz oe
1 Decamnbey 2016 18 333 204
VALEURS NETTES Lo w ”":"“ b
En millions d'ewros oulilages hilisations COUrS
31 déecembre 2014 58 163,7 100,0 60,7 320 84,8 485,89
31 décembre 2015 345 1795 18,8 73,8 8 132,0 5736
31 Cecombm 2016 3.1 1133 1324 S5 47,7 196 4 TS

En 2016, les principaux investissements sont des investissements industriels de capacité, notamment
une nouvelle igne de production de flacons d'hémocuiture 4 Durham (USA), ou la construction d'un
mmubﬁmtimmmﬂm}mrhmmsaﬁwdw@b
ment lextension du site de Marcy Etoile en France.

Les immobifisations en cours concement pri

la construction du nouveau batiment a Salt

Lake City. sa mise en senvice est prévue pour le premier trimestre 2017.



Lorsque le Groupe est locataire d'un bien selon un contrat de location-financement présentant les ca-
racténstigues d'une acquisition, le bien est immobilisé selon les pnncipes définis dans s note 6.1
« Immobilisations corporelies ».

La dette financiére comrespondanie, comprise dans les deties financiéres au passif du bilan, s'éléve 3
44 5 millions d'euros au 31 décembre 2016 et 1,2 million d'euros au 31 décembre 2015 (cf. note 15.6).

BIENS PRIS EN LOCATION-FINANCEMENT COMPTARBILISES DANS LES IMMOBILISATIONS

i Terrains  Constructions  Maténels Autres Total
En millions d'euros & Outillages ‘
31 décembre 2014
Valeurs brutes 04 10,1 0,8 24 13,7
Amortizsaments 0.0 -3.8 07 -2.3 46
Valeurs nettes 0,4 65 0,1 01 7.1
31 décembre 2015 | |
Valeurs brutes 04 10.1 0.8 2.4 13.7
Amartissements 0.0 -4.1 0,7 2.3 -7.0
Valeurs naties 0.4 6,0 0,1 01 6.7
31 décembre 2016
Valeurs brutes, 2.7 80 0B 2.3 578
Amortssemants 00 5.1 46 2.2 80
Valeurs nettes | 27 %8 9.1 01 |  ass

L'évolution du poste provient essentiellement de la livraison du site du Campus de I'Eloile.

Certaines ventes d'instruments sont réalisées par des contraits de location-financement (cf. note 6.1).
La durée habituelle des contrals est de 5 ans,

Les créances de location-financement totalisent 31,9 millions d'euros au 31 décembre 2016.

, | Amoins Entreunan  Aplus
(En millions d'euros) d'un an et5ans de 5ans

mmum;mw 151 | 188 . 0.0
Intéréis A recevoir 0.3 409 0.0
Valeur actuafisée des paements minimaux & recavoir 141 i8.0 0o
Prowvision pour dépréciation 03

Valeur nette actualée des paements MMIMaux & recavoir 139 180 00

La part 2 moins d'un an est présentée en créances clients (cf. noie 8), celie a plus d'un an en autres
actifs non courants pour 18,0 millions d'euros.
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\_’f Les immobilisations financiéres incluent les titres non consolidés, les préts et créances financiers |
| & plus d'un an, y compris les fonds de retraite lorsqu'ils ne sont pas définitivement aliénés en vue de la
couverture des engagements correspondants, et les dépdls et cautionnements, Elles sont comptabili-
sées et évaluées selon les régles présentées en note 26. Les plus el moins-values sur cession de
| titres sont constatées selon la méthode du FIFO.

pp—— B s

Préts el créances 64
Titres relevant de la catégone “titres disponibles a ia vente™ ka7
Titres comptabilisés selon Toption & la juste valeur par le résultal”™ 02
Titres en cours de consolidation 19.7
TOTAL 369 60,0

Les titres en cours de consolidation au 31 décembre 2015 concernaient les titres de |la société Applied
Maths,

Les préts et créances comprennent notamment une caution destinée a couvrir les engagements de re-
traite en Allemagne pour 2,7 millions d'euros.

Valeur Provisions Valeur
En millions d'euros brute nette
31 décembre 2014 51,4 46,3 351
Ecarts de conversion o 08 04 02
Acquisitions / Augmentations 264 264
Cessions / Diminutions 66 47 1.8
Reclassements et variation de la juste valeur | 0.2 02
31 décembre 2015 120 420 600
Ecarts de conversion 55 =53 02
Acquisitions / Augmentations 08 -1.5 -0.6
Cessions / Diminutions -320 35 -285
Reclassements et variation de la juste valeur 58 58
31 décembre 2016 82,1 -15,2 389

Les cessions el diminufions de l'exercice concement essenticllement les titres de participation
d'Applied Maths NV, sociélé qui est entrée dans le périmétre de consolidation au 17 janvier 2016 ainsi
gue [a sortie des titres de la société Biocarnis.

Les reclassements de l'exercice concement la variation de la juste valeur enregistrée en autres élé-

ments du résultat giobal des titres Geneuro, ainsi que de l'annulation de la juste valeur en autres élé-
ments du résultat global des titres Biocartis (intégralement cédés sur l'exercice).

N



Données sociales

p Dernier
£ Capitaux
En millions d'euwros d;:d:u propres Hors Résuitat exgmlm_f;?cal
RgaH résultat SRR

_'_rit_ras relevant de la catégorie I == F -
“titres disponibles a la venta”

Quenterix 11.5% 328 -16,3 | 3n220e
Geneura 6,4% 43 6.1 | 311212015
Wirgin Instruments 17.2% 1.0 1.0 3011172018
MyCartis 2.0% 1T -10.0 31272015
Labtech T.8% 0.7 2.4 30/062016
ATI 2.4% 18,7 27 ‘ 31122015
Titres comptabilisés selon l'option

a la Juste valeur par le résultat

Dynavax Technologies 0,0% 306,58 86,5 MA2zMs

3 4 PRINCIFE

‘; Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les stocks sont évalués au plus faible de leur colt e? \
de leur valeur nette de réalisation.

| Les stocks de matiéres premiéres, marchandises et consommables sont valorisés au prix d'achat ma-
joré des frais accessoires selon la méthode FIFO (premier entré-premier sorti). Les stocks d'en-cours

I de production et de produits finis sont valorisés au colt réel de production incorporant les charges di-
rectes et indirectes de production.

Une dépréciation est constatée, le cas échéant, en tenant notamment compte du prix de revente, de
l'obsolescence, de la péremption, de |'état de conservation, des perspectives de ventes et, pour les
J‘:I-_iéﬂ détachees, de |'évolution du parc dinstruments correspondant.

En millions d'etiros

Matiéres premiéres
En-cours de production

s

_Produits finis et marchandises
Valeurs brutes
Matigres premiéres
En-cours de production

Produits finis et mg_mhandiEE _

Provisions pour dépréciation
Matiéres premiéres

En-cours de production
Produits finis et marchandises
Valeurs nettes

Les stocks lies a lnstrumentation représentent 28,8 % de la valeur brute.
Il n'y a pas de stock donné en nantissement au 31 décembre 2016.

32



En millions d'euros T ain2n201s
Créances clients 4822 4646
Fr.wisionn pour dépréciation -18,5 -18.6
Valeur nette 465,8 - 4;5.1_ -

20,7 % des créances clients du Groupe concerment des factures dues par des administrations pu-
bliques et dont la date de réglement peut excéder 'écheance théorigue.

Les dépréciations sont constatées au cas par cas en fonction de différents critéres : litiges, retards de
reglements, elc.

Les dates d'échéance sont pour lessentiel mféneures a 6 mois.

Les créances clients comprennent la part court terme des créances de location-financement

{cf. note 6 4) Les créances nettes échues reiatives a des socieies privées représenient 14,9 % de
l'encours clients en 2016 contre 13,1 % en 2015,

=

En millions deuros ST 322018
Avances et acomptes 59
Charges constatées davance 12.9
Autres créances dexploitation 676
Prousions pour dépréciation 0.1
Valeur nette créeances d'exploitation 86,4
Créance dimpot mug‘l:llu 449
Créances hors nmm - 169
Valeur nette créances Ilm -xploltlliun - 16,9

Les autres créances d'exploitation comprennent principalement les crédits d'impét recherche & rece-
voir (27,7 millions d'euros au 31 décembre 2016 contre 32,8 millions fin 2015) et les créances fiscales.
Les créances relatives au CICE ont été imputées sur l'impdt sur les sociétés 2016 ; elles sont donc
nulies au 31 décembre 2016,

La part des créances d'exploitation a plus d'un an s'éléve & 12 millions d'euros et comprend les crédils
d'impét recherche (8,7 millions d'euros).

Les créances hors exploitation correspondent & la juste valeur des instruments dérveés aclifs
{18 milhons d'euros en 2016, contre 16,3 milhons d'euros en 2015), cf. note 26.2. Elles contiennent
également la créance comespondant au prix de cession de la socité Shanghal bioMérieux bio-
engineering (cf. note 1.1.4).
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rie a court terme libellés en euros, liquides et soumis a un risque négligeable de perte de valeur et de
contrepartie.

Les placements répondant & cette définition sont évalués a la cldture a leur valeur liquidative, les varia-
tions de juste valeur sont constatées en résultat (cf. note 26).

Il n'existe pas de placements donnés en garantie ou soumis a des restrictions significatives. =

i)

En millions dewos 31122015

Disponibilités 1048
Placement de trésorene auprés de lNnstiut Mérieux 210
wuaum 21,2
Disp-u-rﬂtliﬂﬁl et équivﬂm de trésorerie 1471

Les placements de trésorerie sont investis en partie sous forme de SICAV pour un montant de
19,8 millions d'euros en 2018, contre 18,5 millions d'euros en 2015,

Les placements sont effectués auprés d'établissements de crédit de 1% rang. L'analyse effectuée con-
formément & IFRS 13 n'a pas conduit a4 constater d'ajustements au titre du risque de non recouvre-
ment de ces aclifs financiers (cf. note 27.5).

Les placements de trésorene sous forme de SICAV sont les suivants ©

 vew T

Libelie SICAV SWISS LIFE SHORT TERM ELRO SICAV CA AM 3 mois

Montani 8.0 milons esuros 8.5 millions d'euros
Classifiaction Monetaire Court lerme Monétaire Courl terme

Code lsin FROO11060870 FRO0D07435920

Libelle SICAY BNP PARIBAS DEPOSIT SICAV BNP PARIBAS DEPOSIT
Maontant 11.8 millions d'auros 8.5 millions d'euros
Classifiaction Monstaire Court lemme Monétaire Court terms

Code Isin FRO01 1048085 FROO11046085

Une analyse de la composition du portefeuille de chaque SICAV « Monétaire euro » et de leur perfor-
mance histonque est réalisée réguliérement_ afin de s’assurer que leur classement en « Disponibilités
et équivalents de trésorerie » est conforme aux critéres de classification de la norme IAS 7.
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\f. Conformément & Iz norme IFRS 5, les actifs et passifs nets dont le recouvrement est attendu par
le biais d'une transaction de vente pluldt que par I'utilisation confinue, sont reclassés sur les rubriques
spécifiques des actifs destinés & étre cédés et des passifs relalifs 4 des actifs destinés a éire cédés. .I
Les tests de dépréciation sont effectués en comparant [a valeur de lactif net a leur juste valeur nette
__dnﬁ#@g@m{d,mtﬂEI}. _ _ _ ; _ A

En milkons d'ewros l:ﬂ:::l 3122018

Actifs destinés a étre cédés

59
dont bioTheranostics 58
55

Passifs relatifs a des actifs destinés a étre cédés

Au 31 décembre 2015, le Groupe était engagé dans une transaction devant aboutir & la perte de con-
trole de la société bioTheranostics. Les aclifs el passifs relatifs étaient done classés au bilan comme
actifs et passifs détenus en vue de leur cession.

La perte de contréle de cette société a été actée au 1" janvier 2016, ceci ayant pour conséquence la
sortie des actifs et passifs de bioTheranostics (cf. note 1.3.1),

Au 31 décembre 20186, il n'y a pas d'actifs et passifs correspondants 3 la définition d'IFRS § et néces-
sitant un reclassement.

Au 31 décembre 2016, le capital social, dun montant de 12 029 370 euros, es! composé de
39 453 740 actions, dont 26 256 930 portent un droit de vote double. La référence a la valeur nominale
de l'action a é# supprimée par décision de I'Assemblée générale du 19 mars 2001. |l n'existe aucun
droit ou titre & caractére dilutif en cours de validité au 31 décembre 2016,

Il n'y @ 8u aucun mouvement sur le nombre d'actions en circulation au cours de lexercice.

La Société n'est soumise 3 sucune obligation spécifigue d'ordre réglementaire ou contractuel en ma-
tiére de capital social

Le Groupe n'a pas de politigue spécifigue en matiére de capiial L arbitrage entre financement externe
el augmentation de capital est réalisé au cas par cas en fonction des opérations envisagées. Les capi-
taux propres utilisés par le Groupe dans sa gestion interne commespondent aux capitaux propres conso-
lidés,
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En miflions d'euros 1M 212016 31122015

Dollars (a) B33 | 58,9
Amé&rigue latine 55 | 4.9
Europe - Moyen Orient - Afrique -183 -12.8
Autres pays 10,7
Total 489 51,9

{&) Dollars américain et de Hong Kong

Les réserves de conversion attribuables aux minoritaires représentent -0,1 million d'euros. En 20186, |a
variation des réserves de conversion est principalement liée a I'appréciation du dollar, compensée par
la dépréciation de la livre sterling et de la livre turque sur la zone Europe — Moyen-Orient — Afrique.

La Saciete a conclu un accord avec un prestataire dinvestissement, visant a surveiller la liquidité du
marché réglementé de ses actions. Dans ce contexte, elle est amenée a détenir de faibles quantités
de ses propres actions. En outre, elle procéde a des achats d'actions en vue de couvrir les engage-
ments gu'elle assume dans le cadre des plans d'attribution d'actions mentionnés en note 17.

Les actions propres détenues afin de réguler le cours de bourse, ou pour étre attribuées au titre des
plans d'attribution d'actions, sont portéas en diminution des réserves consolidées | corrélativement, les
incidences de toutes les transactions correspondantes constatées dans les comptes individuals sont
imputees directement sur les réserves consolidées (résultat de cession, dépréciation, etc.).

Au 31 decembre 2016, la societé mere detient 1 706 actions d'autocontréle dans le cadre du contrat
de liquidite. Al cours de l'exercice, 448 348 aclions propres ont été achetées et 450 761 ont &té cé-
dees.

Au cours de l'exercice, la Société a acheté 5 901 actions destinées & I'attribution gratuite d'actions et
définitivernent attribug & 200 actions gratuites aux salariés (cf. note 17).

En septembre 2016, le Groupe a également mis en ceuvre un programme de rachat d'actions propres
dans le but de couvrir le risque de volatilité du cours de bourse dans le cadre de ses plans prevision-
nels d'attribution d'actions gratuites. Ce contrat prévoit un volume de rachat maximum de 105 000 ac-
tions. Au 31 décembre 2018, 104 800 actions ont été rachstées dans ce contexte.

Au total, la Sociéte détient 104 B00 actions d'autocontréle destinées aux atiributions d'actions gratuites
autorisées par 'Assemblée générale

Compte tenu de l'impact peu significatif des minaritaires, le Groupe ne présente pas la contribution des
minoritaires sur les principaux agrégats du bilan et du compte de résultat, au-dela de la contribution en
terme de résultat net et de capitaux propres.
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Les principaux eléments qui composent le résultat global sont les vanations de juste valeur des actifs
financiers disponibles & la vente, les gains ou pertes acluariels sur les régimes de retraite a prestations
définies, les variations de juste valeur des couvertures de flux de trésorerie. la vaniation des écarts de
conversion provenant des filiales dont les comptes sont établis en devises étrangéres et les variations
de valeur des actifs corporels ou incorporels (si option exercée pour la juste valeur).

Les autres eélémenis du résultat global sont ventilés en disfinguant les éléments composant les autres
eléments du résuliat global appelés a un reclassement ulténeur en resultat net. de ceux qui ne peuvent
étre recyclés en résultai net.

Le résultat par action (résultat de base) est obtenu en divisant le résuliat revenant aux actionnaires de
l'entreprise consolidante par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de la période
correspondante (déduction faite des actions d'autocontrdle, détenues a des fins de régularisation du
cours de bourse).

En l'absence d'instrument dilutif émis par bioMérieux SA, le résuitat dilué par action est identique au
résultat de base par action.

2\ r— - — e ———
&fl‘ En application de la norme IAS 37 « Provisions — passifs éventuels et actifs éventuels » une
provision est constituée lorsque le Groupe a une obligation juridique ou implicite & I'égard d'un tiers,
| qu'il est probable gu'elle provoguera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, el que son montant peut &re estimé de
maniére suffisamment fiable.

Dans le cas des restructurations, une obligation est constituée dés lors que la restructuration a fait
lobjet d'une annonce et dun plan détaillé ou d'un début d'exécution. Les provisions pour

Les provisions & long terme sont actualisées lorsque I'impact est significatif et que la date de résolution
ast connue

Les passifs éventuels significatifs sont mentionnés dans la note 14.5 sauf si la probabilité d’'une sortie
de ressources est trés faible.

Les actifs éventuels significatifs figurent dans la note 14.5 lorsque leur réalisation est probable.
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En millions deuros

ef autres
avantages
s
Detations 120
Regrises avec objet -10.5
Reprses sans obgd 0.7
Dotations neties T ]
Ecaris actuanek 03
Variations de périmétre 0.0
Autres vanatons 00
Ecarts de conversion 70
7.
Dotations | 103
Reprises avec objet 118
Reprises sans objet , 03
Dotations nettes 18
Ecaris actuariels 51
Variations de périmétre 1]
Autres variations 0,0
Ecars de conversion 16
ia) cf note 14.4.1

40

o0

01
4.6

1.0 62
05 13
oo 1.3
oo 00
05 02
oo 00
00 oo
ao 21
0o 01
1.5 73
06 a7
-0.8 09
04 0.2
06 28
0.0 0.0
oo 0.0
-03 04
oa 0.1
0.6

8.6 )

0.0
-0.1

83
186
=27
0.0
149
0.0
0.1
1.0
03

4.6

-18.3
5.5
158

51
g1
03
21

1618

Les provisions pour garanties sont constituées sur la base d'une estimation des colts afférents a la

garantie contractuelle des instruments vendus sur la période résiduelle de I'engagement.

Les provisions courantes représentent 36,8 millions d'euros au 31 décembre 2016, contre 18,2 millions

d'euros au 31 décembre 2015.

Les dotations nettes de lexercice 2016 affectent le résultat opérationnel courant pour 11,7 millions
d'euros, et 'impdt pour 4,1 millions d'euros. Celles affectant le résultat opérationnel comprennent no-
tamment une charge de £ 2 milions d'euros couvrant les incidences de la mise en application de la loi

« Manovra Sanita » en lialie, dont le décret d application reste en attente (cf. note 14.4.3).
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\ lis comprennent notamment les salaires et les cotisations de sécurité sociale, les congés payés et
les prmes sur objectifs. lis sonl enregisirés en charges de l'exercice au cours duquel les services ont |

&té rendus par le personnel. Les sommes non versées & la cibture de l'exercice sont constatées en
« Autres dettes d'exploitation ».

\, ls comprennent notamment les retraites, les indemnités de départ et I'assurance médicale posté- )

rieure a l'emploi. lls relévent soit de régimes a cotisations définies, soit de régimes & prestations défi- |

nies.

Régimes & cotisations définies - le Groupe verse, selon les lois et pratiques de chaque pays, des coti-
sations assises sur les salaires a3 des organismes chargés des régimes de retraite et de prévoyance.
L'obligation du Groupe es! limitée au versement des colisations. Les colisations sont enregistrées en
charges de lexercice au cours duguel le service ast rendu par le personnel. Les sommes non verséss
a la cléture de l'exercice sont constatées en « Autres dettes d'exploitation ».

Regimes 3 prestations définies - iis corespondent aux autres regimes
- les engagements de retraite sous forme de rentes, & titre principal ou

complémentaire (principale-
ment Etats-Unis, France et Allemagne) ainsi que les indemnités de départ a la retraite (principale-
ment France, Japon) ;

- les regimes de couverture des frais medicaux des salaries retraités

L'estimation des engagements liés aux régimes a prestations définies est effectuée par des actuaires,

- conformément & la norme |AS 19 révisée, présentée ci-aprés

Les engagements sont déterminés selon la méthode des « unités de crédit projetées ». lls tiennent
compte d'hypcthéses actuarielles, notamment de taux d'actualisation, de taux d'augmentation des sa-
laires, de taux de rotation du personnel et de taux de mortalité. Les principales hypothéses retenues
sont énoncées en note 14.3.2 ci-apres.

Afin de déterminer le taux d'actualisation, aprés analyse des différents taux existants sur le marché el

' en accord avec la définition d'IAS 19R, une moyenne estimée basée sur les indices au

31 décembre 2016 Iboxx Corporate AA et Bioomberg (Euro. Dollar et Livre Sterling) a été retenue,
prenant en comple les durations moyennes de nos plans lorsqu'elles différent des durées obseirvabies

Les engagements de retratte sont présentés au bilan pour leur montant global, net de la juste valeur
des actifs détenus au travers de fonds.

Limpact li& au colt des services rendus dans lNexercice et au coit financier net du rendement du
fonds est constaté en résultat opérationnel courant.

Les impacts des variations des écarts actuariels liés aux engagements et aux actifs détenus au travers
de fonds (hypolhéses actuarielles et affets d'expénence) sont constatés immédiatement en autres |

éléments du résultat global, pour leur montant net d'impét. lis ne sont pas recyclables en résultat.

Les impacts des changements de régime et de liquidation sont constatés immédiatement en résultat
consolidé.

| Le rendement attendu du fonds constaté en résultal consoclidé est calculé en utilisant le taux

d actualisation rutunu pour l'estimation de Iengagammi glubai
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|\_¢ lls incluent notamment les pnmes d’

( Des tests de aanmbillté sunt effectués p-uur apprecier la sanmhillté de |'engagement a la variation de |

certaines hypothéses actuarielles (cf. note 14.3.8).

Le Grﬂupe n est L pas c:unc:erné par I’mterpretatmn IFRIC 14 {plafunnement at cutls.atmns mmlmum} ]

notheéces

Les engagements de reiraite et assimilés concernant essentiellement les Etats-Unis et la France Ces
engagements sont déterminés par des actuaires en utilisant un certain nombre d'hypothéses.

Les principales hypothéses retenues sont les suivantes ;

France

Taux de croissance attendu des salaires

Taux d'actualisation

Duration moyenne des régimes

Le taux de rendement attendu des fonds correspond au taux d'actualisation des engagements de re-
traites, conformément a IAS 19 révisée.

en millions d'euros 3112/2015
Avantages pmstérie;rs a l'emploi 945
Primes médailles du travail | 138 12,7
onnel 1073

Total provisions avantages long terme au personnel
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ancienneté et médailles du travail Les angagar{ﬁ.a_nts corres- 1

pondants sont constatés en tenant compte d'hypothéses actuarielles lorsque leur impact est significa-

| tif. Les é:'.arts actuarlals et laa -:oi:lts des sanr_lces passés sont mnstatés ur‘nmédlﬂqnjeﬂ en résurtat .



Ns polr avaniages au parsonngl posterieu l'emplo

Valeur Juste | Couvertre Toml

frais | provision
p acluahséa walewur Provision A
en millians d'euros e A traite medicaux avantages

das salanés  postérieurs

|engagemenis &) retraités & Pemplol

31 décembre 2015 | 282 1338 85 | 28 | 948
Cout des amlms?enmg 6.3 _Ea_ : | n_n_ = 5_;3.__
Coat financier 85 45 a0 0,0 4,0
Départs 4 la refraite 68 50 18 4,8
Changement ragime i A3 A3 4,3

_ Cotisation e [ 0o -0z 02 | L
Impact résultat opérationnel [ a2 -7 3,0 00 30
 Ecarts actuariels {Autres sléments du résultat g_mu:qm YT s2 | 00 | 81

Autres mouvements dant effets de change Y .36 14 | o1 16

31 décambio 2016 g

{a) Fonds et versements programmeés

La variation des écaris actuariels provient principalement de la diminution de taux d'actualisation sur le
fonds lig au plan de retraite frangais.

Couverture | Total

| Waleur Juste ;
| actialises valeur Provision "5"5 P
en millions deuros médicaux avantages
| des desfonds  retraite #
| angagemeants (a) des salands  postérieurs
i retraites & l'emplol
31 décembrea 2014 2078 -120,9 BE,9 1,7 83,6
Codt des services rendus 8,3 6,3 00 | 6,3
Coilt financier ] -4 5 33 0.0 34
Départs & la retraile -B8.1 5T -2,3 | =23
Changermant ragime a0 0,0 [ 0,0
Cobsation 0.0 81 8,1 | A1
Impact résultat opérationnel 61 -59 0,8 o1 ' 0.7
Ecarts actuariels (Autres élements du résultat global) i 59 -1,2 1.0 | -0,3

Autres mouvemeants dont effets de change | _134 3 117 B..?. 1 - .D.E_ 7.0
31 décembre 2015 ' 2253 1338 916 28 | sas

{a) Fonds et versements programmés

14.3.50 Gharge nolieé de | exercice oegs avantages posterieurs a l'emplo

Enm 31M2/2016

En millions d'euros

Colts des services 6,3
Rendemant des fonds -4 5
Colts financiers sur engagement Fh

0,0

Fermeture et modifications de régime

Total
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14.3.8 Engagement net par pays

. | 3111202018
oS d'euros X
| USA  France  Autrespays
Walsur actualisée des engagemeants | 1806 338 2B.9
|
Juste valeur das lands {a) [ -120.2 16,7 -11.2
- — il
Provision de retraite B | 60,4 173 1T
Couverture des frais médicaux des salariés relraités [ 3.0 0.0
Total des avantages postérieurs a I'_un_lploi - 1 ‘ . ?3.4_ - 7.3 w7
Médailles du traval ' 13.8
Total .Jm'af.?an pour retraite et autres avantages long terme 634 i 31,1 o, ?m
(&) Fonds ou versement programma
14.3.7 Informations sur les actifs financiers
14.3.7 Allocabion des fonds
Allocation 2016 Allocation 2015
En millfons d'euros
France s
Actions 1.0 434
Obligations 12,0 56,6
Autres i 1 1.1 13 1.0
TOTAL 16.7 111.8 (a) 14,3 101,0

{a) Hors versements programmes

Randemani reg! des 1ands

Rendement 2016 Rendement 2015

France 2.4% 3,0%
USA 4.7% -1,4%

14.3.8 Autres informations

L'échéancier des paiements futurs des prestations de retraite au 31 décembre 2016 se présente
comme suit |

Paiements futurs de prestations

en (en % de I'engagement net}

Inférieur & 1 an
De1abans
Plus de 5 ans

Une partie de ces paiements sera financée par les fonds. Les cotisations versées sont décidées an-
nuellement.

Une hausse de 0,5 point du taux d'actualisation aurait un impact favorable de 8 % environ sur les en-
gagements (soit 20 millions d'euros).
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Le Groupe est partie a un certain nombre de litiges qui relevent du cours normal de son activité et dont
les plus importants sont résumes ci-aprés. Sur la base des informations dont il dispose, le Groupe es-
time que ces litiges n'auront pas une influence significativement défavorable sur la continuité de son
exploitation. Les risques identifiés font 'objet de provisions dés lors gu'ils peuvent étre évalugs avec
une precision suffisante. La provision pour litiges couvrant I'ensemble des contentieux dans lesquels le
Groupe est impliqué, s'éléve a 89,6 millions d'euros au 31 décembre 2016, contre 7,3 millions d'euros
au 31 décembre 2015,

Les litiges incluent principalement un contentieux avec un distributeur suite & la résiliation de son con-

trat de distribution. Ce litige n'a pas evolue en 2016. Le montant des decaissements probables a ver-
ser au titre des indemnites reclamees par le distributeur a été provisionng.

Contréle fiscal en Suéde

La societe suadoise AB bioMerieux a fait I'objet d'un contrdle fiscal portant sur les exercices 2010 et
2011 a lissue duquel ladministration fiscale a émis un redressement. Dans sa décision du
21 mars 2016, |la cour administrative d'appel n'a pas fait droit & la demande de la société AB bioMeé-
risux en maintenant gue la rémunération laissée a4 AB bioMérieux pour I'usage de sa technologie et de
sa margue etait insuffisante. L'administration fiscale suedoise a tire les consequences de sa position
au titre des exercices 2012 a 2015 en effectuant des notifications de redressement sur le méme fon-
dement.

En accord avec ses conseils, et sur la base des informations dont elle dispose, la sociéte
AB bioMeérieux estime que, sur la base de la décision de la cour administrative d'appel, AB bioMérigux
s'est déja acquittée de I'ensemble de linsuffisance au titre des exercices 2010 & 2012, En consé-
guence, la société estime que les demandes au fitre des exercices suivants sont infondées et conteste
les redressements de I'administration fiscale suedoise. Elle utilisera I'ensemble des recours possibles
pour faire valoir le bien-fondé de sa position. La durée et le résultat de ce litige ne peuvent pas &tre an-
ticipés & ce stade de |2 procédure,

Controles fiscaux en ltalie

A l'issue de deux contriles fiscaux en ltalie au titre respectivement des exercices 2004 & 2007 et 2009
a 2010, la société bioMérieux ltalie a fait I'objet de nofifications de redressement relatives aux prix de
transfert et a la quote-part de frais communs mis & la charge de la filiale italienne.

Le montant total s'élevait a 43 millions d'eurcs, se decomposant en 23 millions d'euros d'impéts,
15 millions d'euros de pénalités et 5 millions d'euros au titre des intéréts

Dans le cadre de ce litige, le Groupe a demande |'ouverture d'une procedure d'arbitrage international
{Mutual Agreement Procedure) entre les autorités competentes en France et en |talie, sur le fonde-
ment de la Convention Européenne d'arbitrage du 23 juillet 1980 telle gue modifiéa par le protocole du
25 mai 1999. Le but de cette procédure est de se prémunir contre le risque de double imposition par
les différents Etats membres en raison de la correction a la hausse des bénefices d'une de ces entre-
prises dans un Etat membre (en matiére de prix de transfert). Cette neutralisation ne concerne pas les
pénalités ni les intéréts de retard.

Au cours de l'exercice 2016, les autorités compétentes frangaise et italienne ont trouvé un accord
amiable concernant la période 2004 & 2007, Cet accord qui a &té accepté par le Groupe, supprime le
redressement de 2004 et limite les bases des redressements ultérieurs. Les intéréts et pénalités de re-
tard correspendants feront 'objet de recours en droit local italien.

Les redressements effectués au fitre des exercices 2009 et 2010 n'ont pas encore fait l'objet d'examen
par les autorités compétentes.
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En paralliéle, les redressements effectués sur les flux commerciaux entre 'ltalie et |a filiale américaine
du Groupe continuent de faire l'objet d'un contentieux de droit local italien. La durée de cette procédure
ne peut pas éire estimée a ce stade.

Au 31 décembre 2016, le Groupe a constitué dans ses comptes une provision correspondant & sa
meilleure estimation des conséquences des procédures restant en cours, Ce risque était présenté
dans les passifs eventuels au 30 juin 2016.

Manovra Sanita

Cette loi, votée en aolt 2015 en ltalie, prévoit que les fournisseurs de santé prennent en charge a hau-
teur de 40 % le differentiel entre le budget de dépenses de santé de chaque province et les dépanses
réelles encourues. A ce jour aucun décret d'application n'a éte vote. Toutefois, conformement a la pra-

tigue de place, une provision pour risque a été constituée, Ce risque &tait présenté dans les passifs
éventuels au 30 juin 2016,

Autres provisions pour risgues

Elles portent sur les colts de transition du modéle « Lab Efficiency » a la suite de la signature du par-
tenariat avec COPAN, ainsi que sur le risque de dedommagement lie a I'arrét de 'exploitation de cer-
taines gammes.

Test di stic de la maladie de Lyme

bioMérieux, comme d'autres laboratoires, a été assignée devant le Tribunal de Grande Instance de
Paris par quarante-cing patients en vue d'obtenir réparation d'un préjudice d'anxiété qui serait « géné-
ré par I'absence de fiabilité des tests serodiagnostics » de la maladie de Lyme.

A ce stade de la procédure, il n'est pas possible d'estimer de fagon fiable le risque encouru par le
Groupe.

Le tableau de flux de trésorerie est présente pour I'essentiel selon la recommandation de 'Autorite des
Mormes Comptables n"2013-03 du 7 novembre 2013,

Il distingue

—  les flux ligs & l'activité,

—  les flux liés aux activités d'investissement,

— les flux lies aux operations da financement.

Les flux liés aux activités d'investissement incluent le montant de la trésorerie nette des societés ac-
guises ou cédaes & la date de leur entrée ou de leur sortie du périmétre de consolidation, et tiennent
compte des dettes sur immobilisations / créances sur cessions d'immobilisations.

La trésorerie nette correspond au net des positions débitrices et créditrices.

Le tableau de flux de trésorerie fait apparaitre 'excedent brut d'exploitation avant impdt et dotations
aux amortissements, L'EBITDA n'étant pas un agrégat défini par les normes IFRS, et son mode de
calcul pouvant différer selon les sociétés, il est précisé que l'excédent brut d'exploitation avant impot et
dotations aux amortissements d'exploitation correspond a la somme du resuliat opérationnel courant
et des dotations nettes aux amortissements d'exploitation.
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En millions d'euros IDEF T 314212015

Méthode additive développée
- Résultat net 1103
= Produits et charges non courants 651
el frais et amortissements du prix d’acquisition de Biofire :
= Colt de lendetternent financer net 2486
- Autres produits et charges financiers 63
- Charge dimpét exigible 65.9
- Participations dans les entreprises assocfes 02
- Dotation nette aux amortissements d'exploitation - 120.4
EBITDA 3804
Méthode additive simplifiée
- Résultat Opérationnel Courant Contributif 2600
- Amortissements d'exploitation 1204
3804

EBITDA

Le tableau de flux de trésorerie fait apparaitre une incidence des variations de périmétre de 37,6 mil-
lions d'euros, principalement constituée de |'acquisition d'Hyglos et de la déconsolidation de la trésore-
rie de la JV Kehua et de bioTheranostics,

Le prix d'acquisition des titres Applied Maths, non consolidés en 2015, avait été présenté en décais-
sements liés a 'acquisition d'immobilisations financiéres pour 18,7 millions d'euros. Les mouvements
2016 correspondent a la trésorerie consolidée lors de 'entrée dans le périmétre,

L'impact net li& & la cession de la société Shanghai bioMérieux bio-engineering (JV Kehua) est lié au
fait que le prix de cession de 9,6 millions d'euros sera encaissé sur 2017. L'impact présenté corres-
pond a la trésorerie sortante de |a filiale.

Au 31 décembre 2016, aprés |a distnbution de 35,5 millions d'euros de dividendes aux actionnaires de
bioMérieux SA, lendettement net du Groupe s'éléve a 274.6 millions d'euros principalement constitué
par lemprunt obligataire émis en octobre 2013

bioMéneux avall alors procédé & une émission obligataire auprés dinvestisseurs institutionnels pour
un montant de 300 millions d'euros sur une durée de 7 ans. remboursable in fine pour l& méme mon-
tant. Le coupon annuel des obligations s'éléve a 2 875 %.

Cet emprunt figure au bilan au coit amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif pour un montant
de 288 2 millions d'eurcs, comespondant au prix d'émission net des frais et des primes d'émission. La
charge dintérét a été calculée en appliquant le taux dintérét effectf intégrant la prime et les frais
d'émission.

bioMérieux SA bénéficie également au 31 décembre 2016 d'un prét syndigué non tind d'un montant de
350 millions d'eurcs, ayant fait [objet d'un avenant en juin 2014 portant sa maturité au 20 mai 2019. En
janvier 2017, le Groupe a signé avec son pool de bangues un avenant portant le plafond de ce crédit a
500 millions d'euros et sa maturité au 26 janvier 2022 (5 ans avec possibiiilé de prolongation de deux
fois une année supplémentaire).
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Par ailleurs, afin de satisfaire aux besocins generaux de financement de bioMérieux SA et de ses fi-
liales, la Société dispose d'un programme d'émission de titres négociables & court terme. Ce pro-
gramme presente les principales caracteristiques suivantes :

Plafond maximum du programme 300 000 000,00 Euros

Durée Inférieure & 1 an

150 000 euros ou la contrevaleur de ce mantant en
devises déeterminés au moment de I'émission

Euro ou toute autre devise autorisée par la réglementation
frangaise applicable au moment de I'émission

Maontant unitaire minimal des émissions

Devise d'émission
Agent domiciliateur CACEIS Corporate Trust
Arrangeur Credit Agricole Carporate and Investment Bank

Aurel BGC

BMP Paribas

BRED Bangue Populaire

Credit Agricole Corporate and Investmeant Bank
/Agents piAceurs Crédit Mutuel . GIC.

MNatixis

Société Générale

ING Belgium Succursale France

Le dossier de présentation financigre relatif au programme d'émission de titres négociables & court
terme peut ére consulté sur le site de la Bangue de France (www bangue-france fr).

L'échéancier fait apparaitre la dette nette ou trésorerie nette. Cet agrégat non normé correspond & la
somme des disponibilités et équivalents de trésorerie de maturité inférieure a trois mois, diminuée de
la dette financiére confirmée et des concours bancaires courants et autres dettes financiéres non con-
firmees.

L'echeancier est presente par rapport aux montants comptabilises au bilan.

IM22015 Variation  Varigtiondes | Vamation | Opérafionde | Ecart da

2 perimétre . a8u tableaw Ipcation COMVErSan
En mittigns d'euros des flux de | financement
trésorene

Disponibilités ef équivalents 1471 40,6 =102 0.4 0.0 1.3
de trésorere
Concours bancaires courants ed = ety i
autres dettes financigres non confirmeéss -14.9 0.0 00 0.0 -17.0 L g Tl
Trésorerle nette (A} 132,2 (1) 40,6 0.2 30,4 (a) 0,0 A58 T j
Dettes financiéres confirmées (B} 355,89 126 59 18,6 445 | 4
dont parl 4 plus de cing ans 0.0

enire 1 an et cing ans 3839

A momns d'um an 45,9
Endettement net
(Trésorerie natta) (B) - (A) | 2237 28,0 161 1,7 a4.5 18,3

{a) hors trésorerie bioTheranostics en actifs destings & étre cédés (4.5 millions d’euros fin 2015)
{b) cf. note 11.2
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Au 31 décembre 2016, la part des detles financiéres a plus de cing ans est constituée principalement
de la part & plus de cing ans de |'endettement relatif aux contrats de location financement pour
25,2 millions d'euros en France. Les dettes financiéres entre un an et cing ans incluent I'emprunt obli-
gataire contracté en vue de l'acquisition de la société américaine BioFire pour 298,2 millions d'euros et
Fendettement relatif aux contrats de location financement pour 15 millions d'euros, principalement en
France. La part 4 moins d'un an des dettes financieres comprend principalement des fitres nego-
ciables a court terme pour 40 millions d'euros, la part 8 meins d'un an de l'endettement relatif aux con-
trats de location financement pour 4,3 millions d'euros, principalement en France, ainsi que les interéts
courus sur 'emprunt obligataire pour 3,1 millions d'euros.

Les echéanciers de reglement des emprunts en cours a la cldture sont respectés

En mars 2015, bioMérieux SA a signé un contrat de crédit-bail immobilier dans le cadre de l'extension
du site de Marcy |'Etcile appelee Campus de |'Etcile et qui heberge les fonctions globales du Groupe.
Conformament a IAS 17, le montant de 'emprunt relatif au contrat a été reconnu pour 44,5 millions
d'euros lors de la livraison du site au 3° trimestre 2016.

Aucun emprunt, dont |la mise en place serait effective sur 2017, n'a été signé avant Ie 31 décembre
2016.

En cas de changement de controle effectif de la Société telle que définie dans la note d'émission, le
détenteur d'obligations a la possibilité d'exiger le remboursement de son investissement.

Le prét syndiqué est assujetti & l'unique ratio : « endettement net / résultat opérationnel courant avant
amortissements et dotation des frais d'acquisitions », gui a &té modifie a travers l'avenant de juin 2014,
ne devant pas desormais exceder 3,5, Ce ratio est respecte fin 2016.

Les autres dettes financiéres a terme au 31 décembre 2016 sont essentiellement constituées de billets
de trésorerie et de la dette financiére relative aux contrats de location de biens immaobilisés en France
et en ltalie. Aucun de ces emprunts n'est soumis au respect de ratios financiers,

La dette du Groupe, avant mise en place des couveriures, est a taux fixe pour 70,8 % (298 3 millions
d'euros) et le reste & taux variable (1230 millions d'euros).

La dette a taux fixe est composée de 'émission obligataire (échéance 2020) & un taux de 2,875 %
pour 298 2 millions d'euros et du compte courant blogue dans le cadre de |a participation aux salariés
pour 0,1 millien d'euros. La moitié de I'emprunt obligataire a &té variabilisée par un swap de taux
d'intérét plafonné & 1,20 % et avec un plancher & 0,30 %.

La partie & taux variable de |a dette est essentiellement basée sur le taux de la devise plus une marge

31/12/2015

En milons d'euros
A moins d'un an 0.7
Entre un et cing ans 1,2
A plus de cing ans 0.0

Total 1.9

a7



15.68.2 Loyers futurs {capital et intérat)

En miflions d'euros 312120156

Paiements minimaux futurs 2,0
& moins d'un an 0.8
entre un et cing ans 1.2
& plus de cing ans 0.0

Déduction des frais financiers 0.1

Valeur actualisée des loyers futurs 1,92

15.7, DECOMPOSITION DE L'ENDETTEMENT NET (TRESORERIE NETTE) PAR DEVISE

En millions d'euros

Dollars US 3865
Reals brésiliens 10,6
Pesos mexicains 3.0
Yens japonais 4.0
Couronnes tchégues -2.8
Dollars canadiens -3.3
Roubles russes =20
Zloty polonais -2.0
Livres anglaises 21
Francs suisses 29
Dollars australiens -6,0
Couronnes suédoises -3,1
Yuan chinois -24.3
Autres devises -4.9
Total 223,7
15.8. GARANTIE DES EMPRUNTS

Aucune sdreté réelle sur des éléments d'actif n'a été accordée a un organisme bancaire.

Pour les filiales ayant recours & des financements externes, bioMérigux SA peut &tre amenge &
&melire une garantie au bénéfice des établissements bancaires octroyant ces facilités.

Les contrats de couverture sont présentés en note 26,
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En millions d'euros 1 D16 31/12/2015

Fournisseurs et comptes rattachés 75,8 176,9
Avances et acomptes 5,0 3,0
Dettes fiscales et sociales 2301 189,0
Produits constates d'avance 56, 62,3
Autres dettes 228 197
Autres dettes d'exploitation : - 324.0 284,0
Dette d'impé6t exigible 37,2 46,7
Dettes sur immaobilisations 246
Autres 725 713
Dettes hors exploitation 8982 8959

Les dates d'echeéance des dettes d'exploitation et hors exploitation sont généralement inférieures a
un an, a l'exception de certains produits constatés d'avance,

Les autres dettes hors exploitation correspondent principalement a la juste valeur des instruments dé-
rives passifs (69 millions d'euros en 2016, contre 71,1 millions d'euros en 2015, cf. note 26.2).

Les transactions rémunerées en actions concernent les plans d'altribution d'actions gratuites de bio-
Meérieux SA décidés par les Assemblées genérales mixtes du 12 juin 2011, du 30 mai 2012,
du 29 mai 2013, du 28 mai 2014, du 28 mai 2015 et du 26 mai 2016

La synthése de la description des plans est présentée ci-aprés,
\= -
' Conformément & la norme IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions », la juste valeur des avan-
tages accordes dans ce cadre est constatée en charges sur la période d'acquisition des droits, par
contrepartie d'une augmentation des capitaux propres. La charge est basée sur la valeur des actions
ou des options & leur date d'attribution, date & laquelle les bénéficiaires sont désignés par l'organe de
direction. A chaque arrété, jusqu'a la fin de la période d'acquisition, la probabilité d'acquisition des
droits est appreciée pour tenir compte du respect des conditions de présence et de pedformance. Les
variations eventuelles sont enregistrées en résultat.

En application de la norme IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions », 'économie d'impdt correspon-

dante constatée dans les comptes sociaux est rattachée dans les comptes consolidés & l'exercice au
cours duguel la charge lige aux attributions d'actions est constatée.
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Date d'ouverture des plans
Nombre d'actions

2012 2013 2014 2015 2016
Attributions initiales 26 000 41 700 5 000 17 700 134 100
Actions annulées 9 8O0 12 700 1000 7 400
Actions remises sur lexercice 2016 6200
Attribution définitive d'actions 6 000 |
Actions restant & remettre au 311 2/2016 10 000 23 000 5000 16 700 126 700 |

Au cours des exercices 2012 a 2016, le Conseil d'administration a procede a ['attribution d'actions
existantes au profit de certains membres du personnel salarié et mandataires sociaux.

Ces plans préveoient que les actions ne seront attribuees definitivement qu'a l'issue d'une periode allant
de trois & quatre ans. En outre, pour certains plans, 'acquisition définitive des actions de performance
est subordannée & |'atteinte d'objectifs basés sur le chiffre d'affaires et le résultat opérationnel ou a
I'atteinte d'objectifs specifiques. La période de conservation n'est plus abligateire dés lors que la pé-
riode d'acquisition est de 2 ans au moins. Pour les bénéficiaires résidant fiscalement a I'tranger, la
période de conservation peut &tre supprimeée sous condition gue la période d'acquisition soit de 4 ans.

En 2016, une charge nette de 3,5 millions d'euros a ete constatée en frais de personnel au titre des
rémunérations en actions (contre une charge nette de 0,9 million d'euros en 2015).

Compte tenu des 104 800 actions détenues au 31 decembre 2016 en couverture des attributions ci-
dessus, la Socigté devrait racheter au maximum 78 600 actions supplementaires pour un montant de
10,8 millions d'euros sur la base du cours au 31 decembre 2016. La prise en compte des previsions
d'atteinte des conditions de performance au 31 décembre 2016 n'a pas d'effet sur cette évaluation.

Le Groupe a mis en place des plans de primes indexés au cours de |'action bioMérieux. Ces primes
sont assimilables a des plans d'attribution d'actions gratuites livrables en tresorerie. La charge recon-
nue dans les comptes du Groupe au titre de ces plans a represente 5 2 millions d'eurcs en 2016,

Suite a la deconsolidation de la societe bioTheranostics, il n'existe aucun plan de souscription d'action
au sein du Groupe,

En millions d'euros © 218 2015
Redevances nettes regues 13,8
Crédits d'impdt recherche 231
Subventions de recherche 2.0
Autres
Total asse

En application d'lAS 20, bioMérieux présente le credit d'impét recherche comme une subvention ins-
crite au sein des « autres produits de l'activité ».
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e L
e rates

= SazTes

2016 2015

Les salaires prennent en compte la guote-part de la juste valeur des rémunérations en ac-
tions(cf. note 17).

Les charges sociales prennent en compte les cotisations & des plans de retraite & cotisations dafinies
(12,9 millions d'euros).

Le crédit d'impdt pour la compeétitivité et 'emploi a &té constaté en moins des charges sociales
(cf. note 3.2).

L'intéressement et la participation concernent uniquement bioMérieux SA. Aucune participation n'a été
comptabilisée au titre de l'exercice 2016 chez bioMérisux SA.

28086

. 9602 9376
® o:

216
. # Effectif & la dture
X = Effectif moven

2016 2015

La croissance des effectifs provient principalement des recrutements effectués pour soutenir le déve-
loppement de la plate-forme FilmArray®.
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En millions d'euros - 3111212015

‘Amartissements des immobilisations 171,9
Provisions 5,0
Depréciation des actifs courants 52
Dépréciation des immobilisations financiéras -8.8

172,3

Total

Les deotations aux amortissements se composent de 143,1 millions d'euros de dotations incluses dans
le résultal opérationnel courant contributif, et de 18,7 milions d'euros constatés au titre de
lamortissement de la juste valeur de BioFire.

HARGE FINANCIERE NE

—\ Les charges et produits financiers sont présentés sur deux lignes distinctes :

— Le « Colt de l'endettement financier net » inclut d'une part les intéréts, les commissions et les
ecarts de change sur la dette financiére, et d'autre part les produits liés aux actifs constatés en
disponibilités et équivalents de trésorerie,

| = Les « Autres produits et charges financiers » comprennent notamment les produits financiers des
creances dinstruments vendus en location-financement, l'impact des cessions et des déprécia-
tions des titres non consolidés, les intéréts de retard facturés aux clients, les charges et produits
d'actualisation, et la partie non efficace des couvertures de change sur transactions commerciales.

En millions d'euros S 32018
Frais financiers 17.3
Instruments dérivés de couerture de taux dintéréts 1,4
Ecarts de change 59
Total : - 0 24,&

Le colt de 'endettement financier comprend principalement les intéréts au titre de I'emprunt obliga-
taire.

.3 J TR FRO GH o NAMCIES

En millions d'euros

Produits sur créances de location financement
Dépréciation et cession de titres non consolidés
Instruments dérivés de couverture de taux de change
Autres

Total

e
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Les écarts de change comptables résultent des différences entre le cours de comptabilisation &t le
cours de réglement (ou de cléture si le réglement n'est pas encore intervenu). lls ne reflétent gu'une
partie de l'incidence des variations monétaires.

Le cours de comptabilisation est le cours du jour de l'opération. Le cours de réglement est, soit le
cours du jour de reglement, soit le cours de couverture (hors valeur temps) si 'opération a préalable-
ment fait I'objet d'une couverture de change.

Les ecarts de change comptables relatifs aux opérations commerciales sont comptabilisés dans les
rubrigues correspondantes du compte de resultat. Les écarts de change ont affecté le compte de ré-
sultat de la fagon suivante |

En millions d'euros ERIEIECE 3111212015
Vertes =G 20,4
Achats 49 L
Financier - ‘.-.:_': : -7, 1
Total 4.4 40,3

Afin d'améliorer la lecture du résultat operationnel, compte tenu de |a taille de |a transaction, les frais
relatifs & l'acquisition des deux sociétés BioFire Diagnostics et BioFire Defense, intégrées pour la pre-
miere fois aux comptes consolides du 30 juin 2014, ont &té présentés sur une ligne séparée du résultat
opérationnel courant.

Cette ligne comprand :

— les amortissements des actifs acquis valorisés dans le cadre de l'allocation du prix d'achat (tech-
nologies) pour 18,7 millions d'euros & fin décembre 2016 ;

— la charge liége aux bonus de rétention destinés a certains salariés de BioFire constatée au 31 de-
cembre 2016 pour 6,5 millions d'eures (cf. note 1.3.2)

=\
=~ Les autres produits et charges opérationnels non courants incluent les éléments « significatifs, in-
habituels et non recurrents », présentés distinctement pour faciliter la compréhension de la perfor-
mance opérationnelle courante. lls comprennent notamment, lorsqu'ils sont significatifs, les produits
nets de cessions d'actifs immobilisés (hors instruments), les colts de restructuration et les déprécia-

tions liées & des pertes de valeur (cf. note 5).

Les colts de restructuration (comprenant notamment les indemnités de licenciement) correspondent
aux charges constituées au moment de l'annonce officielle des fermetures de site ou des réductions
d'activité engagées dans le cadre des activités ordinaires du Groupe, ainsi que des ajustements posté-
rieurs pour fenir compie des codts effectivemeant engagés.
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En millions d'euros Wbk G 311212015

bioTheranostics 89 -32.9
Depreciation des créances publigues grecques 0.0 -0.6
Cessions d'immabilisations _ 0.1

Total 99 334

\

\ ~\lLa charge d'impét correspond au montant total de I'impdt exigible et de l'impdt différé.

Les credits d'imp6t (hors crédits d'impét recherche et crédits d'impét pour la compétitivité et lemploi,
(cf. note 3.2), sont présentés en diminution de la charge d'impét.

La taxe sur les dividendes est constatée en charge d'impét lorsqu'elle est exigible.

Les impots differes sont calcules pour toutes les différences temporaires entre les valeurs fiscales et
consolidées des actifs et passifs. Ces différences naissent notamment

— des différences temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal {provisions non déduc-
tibles, participation des salariés..) ;

— des retraitements pratigués en consolidation (amortissements dérogatoires, provisions, &limination
des profits internes inclus dans les stocks et les immobilisations...) ;

— des retenues a la source anticipées au titre des distributions de dividendes prévues sur 'exercice
suivant.

— de la determination de la juste valeur des actifs et passifs des sociétés acquises.

Les impéts différés sont calculés selon la méthode du report variable en tenant compte des dates pro-
bables de reversement. lls sont constatés au taux voté (ou quasi voté) pour leur valeur nominale sans
actualisation.

Les actifs d'impdts différés provenant des différences temporaires, des retraitements de consalidation
ou des reports fiscaux déficitaires ne sont constatés que dans la mesure ol ils pourront étre imputés
sur des différences taxables futures, ou lorsgu'il existe une probabilité raisonnable de réalisation ou de
recouvrement par imputation sur des résultats futurs, Cette régle est en pratique appréciée, notam-
ment dans le cas de dé&ficits fiscaux reportables, par rapport aux previsions disponibles arrétées par la
Direction retenues sur les deux années suivantes au plus. Le calcul effectug tient compte des nou-

velles dispositions fiscales applicables en matiére d'utilisation des déficits fiscaux reportables (plafon-

_nement des utilisations,...).
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fern milipns d'ewrss)

Impo6t théorigue au taux de droit commun frangais
- Incidence des produits taxés & taux réduits et des taux
dimposition élrangers 3.7 : :
- Incidence des différences parmanentes T 3056
- Impdts de distribution at taxe sur les dividendes versés q | ET
- Actifs d'impd non constatés sur pertes reportées
Incidence des crédils dimpdis (CIR et CICE) présentés en résultat oparationnel
= Credits d'impit {autres que crédits dimpdt recherche)
- Utilisation d'actifs dimpdt antérieurs

Charge effective d'impat

2015

Impét
67.1

8.1
156
24
o7
-10.5
<10
-2.2

65,9

‘i‘aux

38,0%

-3,5%
8.8%
1.3%
4%

-5,8%

-0.6%

-1.2%

AT A%

Le taux de base de limpdt sur les sociétés en France est de 33,33 %. La loi sur le financement de |a
sécurite sociale n°99-1140 du 29 décembre 1999 a i nstauré un complément d'imposition, majorant le

taux legal d'imposition de 1,1 %.

Au 31 décembre 20186, le taux effectif d'impét (TEI) du Groupe a atteint 30,8 %, a comparer a 37,4 %
au terme de l'exercice 2015. Le TEl en 2016 a été marqué par l'enregistrement d'effets non-
recurrents, avec notamment la déconsolidation de bioTheranostics qui a généré en 2016 un produit
non taxable décrit au paragraphe précédent, aprés des effets fortement négatifs en 2015, et les inci-

dences de contentieux fiscaux pour un mantant net de 5,5 millions d'euros.

En outre le TEl du Groupe a bénéficié de la baisse du taux d'impdt en France, passé de 38 % en 2015
a 34,4 % en 2016, compensé par la baisse des incidences favorables de cerains crédits d'impots en-

registrés en résultat opérationnel (notamment Credit d'lmpét Recherche).

Le taux d'impédt différé a été ajusté a 28,92 % pour les reversements a compter du 1% janvier 2020,

pour tenir compte des dispositions de la loi de finances 2016.

e Tm— Impdt différé Impot di_ﬁéré
actif passil

31 décembre 2014 86,0 145,1
Ecarts de conversion 7.8 12','9
Variations de périmétre 0,3 1.0
Variations par le résultat | 11,4 0.0
Autres éléments du résultat global -3.3

Autres mouvements 0.7 3.7
31 décembre 2015 BO,1 1628
Ecarts de bnnuﬁﬂs.iﬂn 24 3.9
Variations de périmétre 0.2 11,6
Variations par le résultat B.1 -11.1
Autres éléments du résultat global 3.5

Autres mouvements | 0.4

Les actifs d'impdts différés sont principalement localisés aux Etats-Unis, ol ils résultent

00

— de l'activation de pertes reportables et d'avantages fiscaux constatés dans le cadre de l'allocation
du prix d'acquisition de BioFire. Au 31 décembre 2016, ces pertes reportables activées s'&lévent

1,6 million d'suros, & comparer a 10,5 millions d'euros au 31 décembre 2015 ;

— de différences temporaires d'imposition dues notamment & la non-déductibilité de certaines provi-

sions et & 'élimination des marges en stocks |
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— les impdts différés relatifs aux écritures des autres éléments du résultat giobal correspondent aux
écritures de juste valeur des instruments financiers (+2 5 millions d'euros en 2018), aux impdts dif-
férés rattachés aux écarts actuariels relatifs aux engagements de retraite (+1,0 million d'euros en
2016).

Au 31 décembre 2016, les bases d'impédts différés aciifs non reconnus s'élévent a 6.7 millions d'euros
(dont 4.6 millions d'euros au tire des déficits reportables non reconnus), représentant une économie
potentielie dimpot de 2,1 millions d'euros (dont 1.4 milion d'euros au titre des déficits reportables non
reconnus).

Au 31 décembre 2015, les bases dimpdts différés actifs non reconnus s'élévent a 10,5 millions
deuros (dont 8,0 milions d'euros au titre des déficits reportables non reconnus), représentant une
économie potentielle dimpot de 3.1 milions d'euros (dont 2.1 millions d'euros au titre des déficits re-
portables non reconnus).

Les passifs dimpdis différés proviennent essentiellement de la comptabilisation & la juste valeur des
actifs immobilisés de BioFire (121.0 millions d'euros), de bioMérieux SA (25,3 millions d'euros), et
d'Hyglos (7.8 millions d'euros).

#n mithers deurns

Husiran g Emsi&Young PC funiren Total
Cerification des comples a7 1R 1350 24% 138 10% 60 T00% 1538
- blohariaux SA 182 0% 1682 % 131 8% 0% 203
- Mlisdas intégrées glabalement 10 1% : 1188  #man & 1% 80 JooM 1248
Missions accessolras 80 6% 0% 0% 80
AUDIT 1430 100% 138 19% S0 100% 1618
Juridigue. Sscal, social o% 598 arN 598
Autres o% % d
AUTRES PRESTATIONS o 598 M% 0 o% 598
TOTAL 1430 fo0% TIE 100N SO Toom ZMT

2\ — . - .
b'mmmmummmﬂmuumﬁ‘

ments dérivés (swaps, opdrations & terme...).

' Les instruments financiers apparaissent dans plusieurs rubrigues du bilan : immobilisations finan-
ciéres, autres actifs non courants, clients, autres créances et autres deties (ex : variation de juste va-
m:ludhmm dettes financiéres courantes et non courantes, founisseurs, disponibilités et équiva-
lents de trésorerie.

En application de la norme IAS 39 révisée « Instruments financiers : comptabilisation et évaluation »,
les instruments financiers sont affectés a cing catégories, qui ne correspondent pas a des rubrigues
identifiées du bilan. Le classement détermine les régles de comptabilisation a l'origine et d'évaluation a
q;_ljaqmmmmmmammymmmm.

B

26.1.1 Actifs détenus jusqu'a 'échéance

Il s'agit exclusivement de titres & revenus fixes acquis avec |intention de les conserver jusqu'a leur
échéance. Le Groupe ne détient a ce jour aucun instrument financier qui réponde a cette définition.
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Cette rubrique comprend les actifs financiers détenus a des fins de transaction a court terme, et ceux
rattaches a l'origine dans cette categorie sur option, conformeément aux régles définies par la norme,

Les actifs concernas sont ;

— les titres de pariicipation de sociétés cotées sur un marche actif (constatés au bilan en « immobili-
sations financiéres »), & 'exception de ceux qui ont été classés en « actifs disponibles a la vente »
(cf. 26.1.4) ;

= les « disponibilites et eguivalents de trésorerie », y compris les valeurs mobiligres de placement
(présentées au bilan sous cet intitula).

Le Groupe ne détient actuellement pas de passifs financiers affectés a cette catégorie.

La comptabilisation a 'origine et ['evaluation a chaque cldture de ces éléments ainsi désignés sont réa-
lisees & la juste valeur (hors colts de transaction), qui correspond au cours de clbture pour les titres
cotés et aux valeurs liquidatives pour les Valeurs Mobiligres de Placement. Les variations de juste va-
leur sont constatées par le résuliat,

Les actifs et passifs financiers ainsi désignés sont comptabilises et evalués, selon le cas, « au codt »
ou « au coldt amorti ».

Les « actifs et passifs au colt » concernent principalement les dépdts versés, les créances clients et
les fournisseurs. lls sont comptabilisés & l'origine a leur juste valeur, qui correspond dans le Groupe, &
leur valeur nominale. Ces actifs et passifs sont évalués & la cldture a leur valeur comptable initiale,
apres constatation éventuelle de dépréciations en cas de pertes de valeur. La valeur nette comptable a
la cléture est une approximation raisonnable de la juste valeur.

Les « actifs el passifs au colt amorti » désignent principalement les dettes financiéres courantes et
non courantes, les préts, et les créances de location-financement présentées au bilan en « autres ac-
tifs non courants » ou en « clients ». Ces actifs et passifs sont comptabllisés a 'origine a la juste va-
leur, qui est, dans le Groupe, proche de la valeur nominale contractuelle. La valeur nette comptable a
la cloture d'un exercice correspond au colt amorti (etabli en tenant compte du taux dintérét effectif,
{cf. note 15.2), minoré des amortissements en capital, ajusté le cas échéant d'une provision pour dé-
préciation en cas de perte de valeur, La valeur nette comptable a la cldture est une approximation rai-
sonnable de la juste valeur pour les actifs et passifs au colt amorti autres gque I'emprunt obligataire,

Les actifs et passifs financiers non affectés & 'une des catégories précédentes sont désigneés en tant
qu'«actifs disponibles & la vente », Les &lémeants affectés a cette catégorie concernent essentiellement
les titres de socigtés non consolidées non cotées, cotées sur un marché non aciif, ou cotées sur un
marche actif mais gue le Groupe a l'intention de conserver durablement. Ces titres sont présentés au
bilan &n immaobilisations financieres.

Les « actifs financiers disponibles & la vente » sont comptabilisés a leur juste valeur & la date
d'acquisition, proche en pratique de leur colt d'acquisition. Les évaluations ultérieures sont comptabili-
S285 comme suit :

— Lorsgue la juste valeur & la cléture peut &tre déterminée de maniére fiable, ses variations sont
constatées directement en autres éléments du résultat global. Si ces variations conduisent a re-
connaltre une moins-value considerée comme durable, celle-ci passe en résultat pour la partie ex-
cedant les variations positives precedemment enregistrées en contrepartie des capitaux propres.

— Dans le cas contraire, les « actifs financiers disponibles a la vente » sont maintenus & leur codt
d'acquisition, sous réserve de la réalisation de tests de dépréciation. Une provision est constatée
des lors que leur valeur estimée a la cldture & partir de critéres financiers adaptés & chague socig-
té est inférieure a ce colt d'acquisition. Ces provisions pour dépréciation sont constatées en résul-
tat ; elles ne peuvent étre reprises que lors de la cession des titres,
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Il s'agit, par exemple, de swaps, d'opérations a terme, d'options, etc. Les dérives sont comptabilisés a
I'origine & leur juste valeur. lis sont evalués a chaque clature & leur juste valeur, comptabilisés au bilan
en créances et dettes hors exploitation. La juste valeur est le prix qui serait regu pour la vente d'un ac-
tif ou payé pour le transfert d'un passif lors d'une transaction normale entre des participants de marché
a la date d'evaluation. La juste valeur des instruments dérives de change est déterminée en utilisant
des techniquas da valorisation communement admises sur les marches et basaes sur des données de
marche observables (taux d'interéts, cours de change, volatilite implicite observable). La contrepartie
de la juste valeur depend du dérive et de la relation de couverture ;

— Les variations de juste valeur des deriveés non eligibles a la definition d'instruments de couverture
sont constatées en résultat

— Les variations de juste valeur des derives eligibles et intervenant dans une relation de couverture
de juste valeur (ex : couverture de créances et dettes en devises) sont constatées en totalité en
résultat, de maniére symétrique par rapport a 'élément couvert.

— Les variations de juste valeur des dérivés &ligibles et intervenant dans une relation de couverture
de flux de trésorerie (couverture de transactions commerciales futures en devises) sont consta-
tees directement en autres elements du résultat global pour la partie efficace, et en résultat, pour
la partie non efficace (principalement valeur temps pour les opérations de change a terme). Les
montants constates en autres elements du résultat global sont repris en résultat de manigre syme-
trigue, lors de la comptabilization de I'élément couvert.

Ces regles sont appliguees sous réserve que |a relation de couverture soit clairement définie et docu-
mentée 4 la date de mise en place de |a couverture, et que son sfficacité soit démaontrée.

Il n'a pas ete effectug de reclassements d'actifs financiers en 2016 et 2015 entre les diffarentes cata-
gories présentées ci-dessus.

Présentation des actifs et passifs financiers évalués & la juste valeur

Conformément a |la normea IFRS 13, trés proche de 'amendement d'IFRS 7 appligué précédemment,
les instruments financiers sont présentés en trois niveaux (cf note 26.2), selon une higrarchie de mé-
thodes de détermination da la juste valeur ;

— Niveau 1: juste valeur calculee par référence a des prix cotés non ajustés sur un marché actif
pour des actifs et passifs identiques ;|

— Niveau 2 juste valeur calculée par reference a des donnees observables de marche pour 'actif
ou le passif concerne, soit directement (prix cotés de niveau 1 ajustés), soit indirectement & savoir
des données dérivées de prix ;

— Niveau 3 : juste valeur calculée par référence a des données relatives a I'actif ou au passif qui ne
sont pas basées sur des données observables de marché (exemple | prix sur un marché inactif ou
la valorisation sur la base de multiples pour les titres non cotés).
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La ventilation des actifs et passifs financiers selon les catégories prévues par la norme IAS 39 catégo-
res « extracomptables » (cf. note 26.1), et la comparaison entre les valeurs comptables et les justes
valeurs, sont donnees dans le tableau ci-dessous (hors créances et dettes fiscales et sociales) :

Actils & la Aclifs Créances, Irestru- aleur Jusie | Miveau

juste valeur dsponibles dafles, mants complable valeur
31 décembra 2016 parrésultal  &lavente emprunts au  dérés
Er mifions d'auros (hars colt amarti
defives)

Actifs financiers
Aurtres fitres non consclideés a7 an.? 0T 1-3
Aulres immobiisations firanciéras 6.2 8.2 €2 -
Autres aclifs non courants 18,0 148.0 18,0
Inslruments dérives - actifs 18,0 18.0 18,0 2
Clients et comples raltachés 4658 455 8 AGS. 8 -
Autres créances 51 6.1 5.1 -
Dispondbilités el placements de trésarerie 178,6 178,86 178.6 1
Passifs financiers
Emprunt cbligataire (a) 2982 2982 3201 1
Autres financements 67.2 67,2 ar.2 2
Instrumenis dérivés - passifs 89,0 68,0 &9.0 2
Deties financigres courantss &7.8 879 LT 2
Fournisseurs et compies rattachés 175,86 1756 1756 .

Aulres passifs courants 536 |

53,6 536

(2} la valeur comptable de I'emprunt obligataire s'entend nette des frais et primes d'@mission

Les niveaux 1 a 3 correspondent & la higrarchie de détermination de la juste valeur telle que définie
par la norme [FRS 13 (cf. note 26.1).

Les actifs et passifs financiers constates a la juste valeur concernent en pralique essentiellement cer-
tains titres, les placements de tresorerie et les instruments dérivés. Dans les autres cas, la juste valeur
est indiguée pour information dans le tableau ci-dessus.

Aucun niveau d'evaluation n'est indigue lorsque la valeur nette comptable est proche de la juste valeur.

bioMérieux traite les instruments financiers dérivés dans le cadre de contrats cadres qui prévoient |a
compensation en cas de defaut d'une contrepartie. L'effet de la prise en compte de ces accords de
compensation sur la juste valeur des instruments financiers dérivés au 31 décembre 2016 conduit a
une exposition nette negative de 51 millions d'euros (contre une exposition nette de 54,8 millions
d'euros en 2015).

Aucun reclassement entre les différentes catégories n'a été effectué en 2016. Il n'existe aucun actif fi-
nancier donné en garantie.

Les depréciations constatées sur les actifs financiers concernent essentiellement les dépréciations sur
les créances clients (cf. note 9) et les immobilisations financiéres (cf. note 7).
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Actifs A ka Actifs Créances,
juste valeur disponibles  deftes, ments
#1 décembre 2015 parrésullat A lavente emprunis au denes |
En millions dewros {hors call amaorl
dérives) |
Actifs financlers [
Aufres titres non consalides 538 |
Autres immebilisations financieéres 6.4
Autres actifs non courants 2B
Instruments dérivés - actifs 16,3
Clents et comples raltachés 4451
Autres créances L
Dispanibilités et placements de résonars [ 1471

Passifs financiers

Empnunt oblgataira (a)
Autras financaments
Instruments dénvés - passifs
Dettes financiéres courantes

Foumisseurs et compies rattachés
Aulres passifs couranis

2977
11.2

B1.8
176,9
473

Inatru-

i

147 1

2477
11.2
711
B1.8

1768
473

Valaur Juste MNiveau
I camptable valeur
|
' |
535 ‘ 5386 1-3
G4 64 | &
218 218
183 | 183 | 2
4451 445 1 e
58 59 -
1471 1

319,2
11,2
711 |
618
176,
473

Tod R RRY =

65,0

Totat des passifs financiers ST

{a} la valeur comptable de I'emprunt obligataire s'entend nette des frais et pnmes d'émission.

Au 31 décembre 2018, la variation des instruments financiers de niveau 3 selon IFRS 13
{cf. note 26.1) s'analyse comme suit :

Titres -

disponibles
a la vante

En mitlions d'euros

31 décombro 2014

Gains et partes enregistrés en résultat 53
Gains et panas enregistrés en capitaux propres 3.0
Acquisitions 66
Cessions -5.8

0.3

Variations de perimétre, change etdivers

31 décembre 2015

1.4

Gains et pertes enregistrés an résultat

Gains et pertes enregistrés en capitaux propres 88
Acquisitions 03
Cessions -10,8
Variations de parimetre, change et divers _

31 décambre 2016 ] 307

Sur l'exercice 2016, la variation de juste valeur des titres disponibles a la vente a ete constatée en ré-
sultat, car la dépréciation des titres concernés a été considérée comme durable. Par exception la va-
riation positive de juste valeur des titres de participation minoritaires cotés sur un marché réglements,
a eté constatée en autres elements du résultat global, pour un montant de 8,8 millions d'euros. Les
cessions de titre de 'exercice correspondant aux titres Biocartis et incluant le recyclage en résullat des
depréciations précédemment constatées pour 3 millions d'euros dans les autres éléments du résultat
global.
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Plus de la moitié de Factivité du Groupe étant exercée en dehors de la zone Euro, son chiffre
d'affaires, ses résultats et son bilan peuvent étre affectés par les fluctuations des taux de change entre
leuro et les aulres devises Le chiffre d'affaires subit, en parficulier, les mouvements du taux de
change entre leuro et le dollar aménicain (environ 38 % du chiffre d'sffsires en 2016) el, de fagon plus
ponciuelle, d'autres devises.

Toutefois, compte tenu notamment de lmplantation significative du Groupe aux Etats-Unis, certaines
dépenses d'exploitation sont réglées en dollars, venant atténuer les effets des variations du dollar sur
le résultat d'exploitation, ces effets demeurant toutefois significatifs.

Les autres devises représentent 31 % du chiffre d'affaires du Groupe. Cependant. les colts encourus
dans ces aulres devises élant limités, le Groupe est largement exposé 2 la baisse de ces monnaies
Cette exposition est répartie sur environ 20 devises, et aucune d'entre elles ne représente plus de 6 %
du chiffre d'affaires du Groupe. Cette exposition devient donc significative si plusieurs de ces devises
varient contre l'euro dans le méme sens, sans phénomeéne de compensation

La politique actuelle du Groupe est de chercher & se prémunir contre les incidences des fluctuations
de change sur son résuftat net par rapport & son budget. Dans la mesure du possible, en fonction de la
disponibilité d'instruments de couverture & des colls raisonnables, le Groupe a recours & de tels ins-
truments pour limiter les risques liés a la fluctuation des taux de change. Sa pratique actuelle est de
mettre en place des couvertures globales en regroupant des risques analogues. Les couvertures sont
mises en place dans la limite des opérations Inscrites au budget et n'ont pas de caraclére spéculatif.

Les filiales de distribution sont actuellement principalement facturées dans leur devise par les produc-
teurs (sauf impossibilité réglementaire), ce qui permet une centralisation du risque de change transac-
tionnel sur les entités de production.

Dans la mesure du possible, l'endettement financier fait l'objet de couvertures lorsqu'il n'est pas libelié
dans |a devise du pays concerné, de maniére a neutraliser le risque de change comptable correspon-
dant. Toutefois, lorsque ces couvertures sont amenées a élre prorogées en cours de prét, leur débou-
clage et remise en place simultanée déclenchent la comptabilisation de gains ou pertes de change qui
s'annulent en cumulé sur la durée du prét. mais peuvent entrainer des gains ou pertes de change si-
gnificatifs sur un exercice donné.

Outre lmpact sur les résultats du Groupe, la variation des taux de change peut entrainer des fluctua-
tions de ses capitaux propres : en effet, du fait de son impiantation mondiale, beaucoup de ses aclifs
et passifs sont comptabilisés en dollars ou dans d'autres devises. A ce jour, le Groupe ne couvre pas
ce risque de change patrimonial.

Les opérations de couveriure consistent principalement en des venies ou achats de devises a terme,

et en couvertures optionnelles (avec une échéance inférieure & 18 mois au 31 décembre 2016). Le dé-
tail des couvertures est présenté en note 27.1.3.
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Exposition au risque de changs

En millions d'euros _ 31/12/2016 31/12/2015

Zone Euro 601 31%
Autres devisaes
Dallars (a) 724 7%
Renminbi 121 6%
Live anglaise 60 3%
Yen japonals 44 2%
Real brésilien 38 2%
Dollar canadien a7 2%
Won coréen 33 2%
Dollar australien 31 2%
Autres devises 276 14%
Sous-total 1 364 69%
Total 1 965 100%
Sensibilité -14

(a) Dollars des Etals-Unis et de Hong Kong

La sensibilité présentée ci-dessus correspond & l'impact sur e chiffre d'affaires d'une appréciation ins-
tantanée de 1 % du cours de l'euro par rapport 4 'ensemble des devises.

Elements de situation natte

Une appréciation instantange de 10 % du cours de 'euro par rapport & l'ensemble des devises se tra-

duirait par |'impact suivant :
2015

'2,9
-55.4

En miflions d'euros

Résultat net
Capitaux propres (a)

{a) Conversion au taux de cliture

La position du Groupe au 31 décembre 2016 sur le dollar américain et sur les 5 principales devises
exposees est donnee dans le tableau suivant :

uspo CNY INR BRL KRW JPY

{en milions de devises)

Aclifs en devises are 140 G64 598 B4EG 807

Fassifs en devises -10,3 -19 =T 0.0 o -G

Position de change avant couverture 273 124 &57 58,9 B469 B4T

Couveriura 254 46 a 0.0 4450 409

Position de changs aprés couverlure ; 7 ¢ ;
{en milions d'ewros) i

Position de change aprés couvertura | -1.0 10.3 82 174 32 3.6

Sensgibilite 01 =0,9 0.8 1,6 0,3 0.3

La sensibilité présentée ci-dessus correspond & l'impact d'une hausse instantanee de 10 % du cours
de change sur la position nette de change au 31 décembre 2016, aprés prise en comple des couver-
tures.



Exposition des dettes financiéres

La dette du Groupe vis-&-vis des tiers est essentiellement libellée en euros et portée par bioMeé-
rieux SA mais, destinée & financer une acquisition aux Etats-Unis, elle a été convertie en dollars grace

a la souscription d'un Cross Currency Swap (cf. note 27 .4.1),

La politiqgue du Groupe est de favoriser les financements inter compagnies en devise de la filkale ; ces
préts sont généralement couverts par des conirats de swaps de change. Lorsqu'il est impossible
d'accorder des préts sux filiales étrangéres, le financement se fait avec des banques de premier rang

en devises locales.

MTLS e CoLrver

Les couveriures de change en cours au 31 décembre 2016, mises en place dans le cadre de la poli-

tique de couverture du risque de change, sont les suivantes -

Echéances Valeur de
Couverture de change au 31 décembre 2016 2016 marche
en millions d'euros . 2016
| < 1an 1a5ans {a)
Couvertures de transactions commerciales
& wﬂ“ a mﬂ E“ls Dru u12
- oplions 0.0 0,0
Total 64,9 0,0 0.2
Couvertures de transactions commerciales futures
- change a terme 2606 128 0.7
- options 55,5 0.0 -0.4

(8) Différence entre |2 cours de couveriure &t @ cours de marché au 31 décembre 2016

Les couvertures de change en cours au 31 décembre 2015 étaient les suivantes -

Echa Valeur de

Couverture de change au 31 décembre 2015 2015 marché
en millions deuros 2015
<1an 1aSans (a)

Couvertures de transachons commerciales

- change aterme 785 0.0 A7
- options 589 0.0 0.0
Couvertures de transactions commerciales futures .~
- change & terme | 2236 219 | 47
- options { 564 a0 | 0.5
Total 280,0 219 52

(&) Différence entre le cours de couverture et le cours de marché au 31 décembre 2015

La valeur de marché des couvertures de transactions commerciales futures constatée au bilan du
31 décembre 2016 (0,3 million d'euros) comprend la variation de juste valeur constatée en autres éle-
ments du résultat global (-3,6 millions d'euros) et celle constatée en résultat (-1,3 million d'euros).



Au 31 décembre 2015, elle s'élevait a 52 millions d'euros et comprenait la variation de juste valeur
constatée en autres éléments du résultat global pour 3,1 millions d'euros et celle constatée en résultat
pour 1.6 million d'euros.

Il n'y a pas de couverture sur les investissements nets a 'étranger en cours au 31 décembre 2016

Les ventes, achats & terme e! options en cours au 31 décembrs 2016 ont une échéance inférieure 3
18 mois

Le transfert en résultat opérationnel courant de la partie efficace des couvertures de flux de trésorerie
précédemment imputée en autres éléments du résultat global s'éléve 3 3.1 milions d'euros en 2016 et
a8 3.1 millions d'eurcs &n 2015.

Le Groupe n'est pas exposé a un risque de crédit significatd. Au 31 décembre 2016, tout comme au
31 décembre 2015, les placements sont exclusivement fails sur des supporis a cour lerme avec une
valeur liquidative quotidienne.

Ainsi, aucun ajustement el gue défini par IFRS 13 n'a été appligué aux actifs financiers au titre du
risgue de non recouvrement des actifs.

Les passifs financiers & moins d'un an et & plus d'un an sont présentés au bilan respectivement en
passifs courants et non courants.

Le total des actifs financiers courants étant trés superieur au total des passifs financiers courants, le
Groupe n'est pas exposé 3 un risque de liquidité sur ses actifs et passifs financiers courants

Dans ce contexte, le seul échéancier donné est celui relatif a la dette financiére netle présenté dans la
note 15.3.

Les flux de trésorerie prévisionnels de I'émission obligataire et des couvertures associées relatives au
remboursement contractuel en nominal el aux paiements confractuels des intéréts se présentent au
31 décembre 2016 de la fagon suivante

0 s i | Amoinsdunan | Deunacingans | A plus de cing ans
Emprunt obligataire (a) | 86 | =259 | 00
Cross Currency Swap -19.9 509 00
Stratégies optionnelies (b) 08 07 0.0
Swap de Taux (b) 27 72 0.0

{a) Flux confraciusis de nominal et dnldnéts
(b) Suivant la courbe de tawx d intéréts IRS au 31 décembre 2018

Dans le cadre de sa politique de gestion du risque de taux, visant principalement a gérer le risque de
hausse des taux d'intérét, le Groupe répartit sa dette entre montant & taux fixe et montant a taux va-
riable.

L'émisslon ocbligataire aprés prise en compte des instruments dérivés de taux se ventile en
160 millions d'euros de dette & taux fixe et 150 millions de dette a taux variable borné entre 0,30 % et
1,20 %. Par ailleurs, afin de couvrir les risgues de change et de taux d'intérét des remboursements du
prét effectué en dollars par bioMérieux SA & bioMérieux Inc. pour le financement de l'acquisition de la
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societé BioFire, un Cross Currency Swap a eté souscrit en janvier 2014 portant sur 470 millions de dol-
lars et convertissant ainsi la dette en dollars.

Un credit-bail immaobilier indexe a taux variable d'un montant de 44 4 milions d'euros a &é mis en
place pour le financement du Campus de |'Etoile. Aucune couverture n'est adossée a ce financement.

Au 31 decembre 2016, le portefeuille de couverture contre le risgue de taux se décompose en contrats
de swaps de taux d'interét a hauteur de 150 millions d'eurcs, en sirategies optionnelles & hauteur de
150 millions d'euros et en un cross currency swap de 470 millions de dollars (cf. note 27.4.1),

La valeur de marche de ces instruments représente un passif net de 52 8 millions deuros. Elle se dé-
compose comme suit

en milllons d'suros Valeur de marche 2016
Cross Currency Swap 61,3
Strategies optionnelles -1.4
Swap de Taux 10,0

Sensibilité du résultat liée aux variations du codt de la dette nette (sans I'effet relatif au Cross
Currency Swap) induite par des variations de taux d'intérét court terme

L'impact sur lg codt de la dette, calculg en année pleing, d'une variation de taux d'intérét court terme
appliquee a |a dette nette a fin d'exercice, aprés prise en compie des couveriures de taux dintérét &
cette date est présenté dans le tableau suivant

ern ME Resulgat
Hausse 50 bp 0,000
Baisse de 50 bp -0,001

Sensibilité des capitaux ns de juste valeur des instru-

ments dérivés de taux d'intérét

La variation de juste valeur des instruments dérivés de taux, induite par une variation de |a courbe de
taux d'intérét prise en compte a la date de cloture, aurait un impact sur les capitaux propres du Groupe
et e résultat du Groupe :

— Les impacts comptabilises en capitaux propres sont ligs & |a part efficace des instruments qualifiés
de couverture de flux futurs.

— Les impacts comptabilisés en résultat sont liés a la part inefficace des instruments qualifiés de
couverture de flux futurs, ainsi qu'a lmpact de la variation de juste valeur des instruments non
qualifies de couverture.

lUne variation de 50 points de base appliguée & I'ensemble de la courbe des taux d'intéréts, & la date
de cldture et appliquée aux opérations en cours au 31 décembre 2016, aurait eu pour conséguence
une hausse (diminution) des capitaux propres et du résultat 4 hauteur des montants suivants (& taux
de change et de volatilité constants)

Capitaux Propres

en e (hors résultat) Résultat
Hausse de 50 ph 0.0 -1,8
Baisse de 50 pb 0.0 16
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Sensibilité des capitaux propres et du résultat liée aux variations de juste valeur du Cross Cur-
rency SWAP

Une variation de 50 points de base appliguée a 'ensemble de la courbe des taux dintéréts (Euro et
Dollar) aurait eu pour consequence una hausse (diminution) des capitaux propres et du résultat & hau-
teur des montants suivants :

Capitaux Propres

en Mg (hors résultat) Résultat
Hausse de 50 pb 0,0 1,4
Baisse de 50 pb 0,0 1,7

Une variation de 5 % du taux de cléture Euro / Dollar (pour rappel 1,0541) a la date de cléture et appli-
fuée aux operations en cours au 31 décembre 2016, aurait eu pour conséquence une hausse (diminu-
tion) des capitaux propres et du résultat & hauteur des montants suivants

Capitaux Propres

R e ({hars resultat) Resutat
Hausse de 5% 0.0 13,0
Baisse de 5% 0.0 -14.4

Ces effets sur le résultat auraient été parfaitement compensés par limpact qu'aurait eu I'évolution du
sous-jacent s'il avait subi les mémes variations.

L'impact sur le colt de la dette, calculé en année pleine, d'une variation de taux dintérét court terme
de 50 points de base appliquée & la dette nette a fin d'exercice, aprés prise en compte des couvertures
de taux d'intérét A cette date est présente dans le tableau suivant ;

en ME Resultat
Hausse 50 bp 38
Baisse de 50 bp 4.2

Les transactions financieres (lignes de credit, opeérations de marché, placements,...) sont effectuéas
avec des banques de premier rang et le Groupe veille & diversifier I'attribution de ses transactions fi-
nanciéres sur l'ensemble de ses partenaires bancaires afin de limiter le risque de contrepartie.

Dans le cadre de |a norme IFRS 13, une analyse a até mende pour apprécier le risque de crédit dans
I'appréciation de la juste valeur des instruments financiers. Compte-tenu des maturités a court terme
{moins d'un an) des instruments de couverture de change, de la juste valeur des instruments derives
de taux au 31 décembre 2016, el du rating des contreparties bancaires de bioMérieux, le risque de
contrapartie n'ast pas matérial,
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Les engagements regus et donnés, en cours au 31 décembre 2016, sont les suivants :

Suite a des opérations d’acquisition-cession, le Groupe est soumis a des clauses de révision de
prix dont la probabilié d’applcation n'a pas été jugée suffisante, ou dont ke montant n'a pas pu étre
établi de maniére suffisamment fiable a la date de cibture.

Engagements liés aux dettes financiéres : cf. note 15.3.

Engagements iés aux instruments dérivés : cf. note 26.

Les garanties bancaires données par le Groupe dans le cadre des appels d'offres auxquels il par-
ticipe totalisent 110,7 millions d'euros au 31 décembre 2016,

bioMérieux SA beneficie d'un prét syndiqué d'un montant de 350 millions d'eurcs mis en place en
2012 et amendé en juin 2014, remboursable in fine en 2019 (cf. note 15.1). Ce prét a été renégo-
cié en janvier 2017 portant son montant a 500 millions d'euros et son remboursement in fine en
2022.

bioMeérneux SA est parienaire d'un programme de recherche coordonng par [nstitut Méneux, as-
sociant les sociélés bioMénieux, Transgéne, Genosafe et 'associstion Genethon et dont lobjet est
de développer une nouvelle génération de diagnostics et de thérapies centrés sur les cancers, les
maladies mfectieuses et génétiques. Ce programme est désigné "ADNA" ("Avancées Diagnos-
tigues pour de Nouvelles Approches thérapeutiques™). Il est axdé par fAgence de lnnovation In-
dustrielle qui a fusionné en 2007 avec OSEQ ANVAR, devenue Bpifrance en juillet 2013. La con-
vention d'aide a &té avalisée par les autorités européannes le 22 octobre 2008. Dans ce cadre, et
compte tenu des avenants ayant modifié le programme de recherche initialement retenu, bioMé-
rieux SA s'est engage dans la réakisation de travaux de recherche et développement pour un mon-
tant estimé de &7.5 millions d'euros couvrant la période 2007 a 2017. En contrepartie, bioMe-
rieux SA recevra des subvenlions el des aides remboursables pour des montanits pouvanl ai-
teindre respectivement 16,1 millions d'euros et 8,9 milions d'euros. En cas de succés, bioMa-
rieux SA devra rembourser les aides remboursables selon un écheancier fonction du chiffre
d'affaires réalisé, puis verser un intéressement jusqu'en 2029 (3 4 % du chiffre d'affaires).

bioMérieux Inc. et bioMerieux SA ont conclu avec des tiers differents accords qui impliquent des
paiements en fonction de l'avancement des travaux de recherche correspondants ou d'un montant
minimum de ventes (5,7 millions d'euros).

Les engagements de loyers immobiliers souscrits par les différentes sociétés du Groupe s'élévent
& B0,0 millions d'euros au 31 decembre 2016, dont 70,6 millions d'euros a échéance supérisure &
un an. La charge de loyers immobiliers annuelle a représentg 14,5 millions d'euros en 2016 et
15 4 millions d'euros en 2015,
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Dans le cadre des plans d'attribution d'actions gratuites fixés par le Conseil d'administration, bio-
Mérieux SA, qui detient en poriefeuille 104 800 actions en couveriure, aurait & acquérir
76 600 actions supplémentaires si l'ensemble des actions promises étaient finalement attribuées.
Cet engagement représente un montant de 10,9 millions d'euros sur la base du cours au
31 décembre 2016,

bioMerieux SA s'est engage pour une durée de dix ans dans un partenariat avec |'Institut de Re-
cherche Technologique (IRT) de Lyon, BICASTER, dont I'activité est centrée sur les maladies in-
fectieuses. Sur la période 2012-2015, sa contribution aux activités de recherche s'est traduite par
la mise en place de contrats de collaboration avec BIOASTER pour un montant de prés de 4 mil-
lions d'euros. En outre, des ressources internes de bioMerieux participent a ces projets collabora-
tifs. Les discussions relatives aux engagements des partenaires industriels sur la prochaine pé-
rinde collaborative sont en cours, bioMeérieux SA devrait s'engager auprés de BIOASTER dans l=s
mémes proportions.

Les autres engagements donnés (avals, cautions et garanties hors engagements fermes de
loyers) s'alévent & 1,8 million d'euros.

bioMérieux SA s'est engagée & participer & une levée de fonds dans la société AT & hauteur de
1.3 millien d'euros.

Les autres engagements recus s'élevent & 10,5 millions d'euros.

Le montant global comptabilisé en charges au cours de l'exercice 2016 au titre des réemunérations al-
louges aux membres des organes d'administration et de direction (administrateurs et membres du
Comité de direction) s'éléve a 13,8 millions d'euros.

Rémunerations des dirigeants { ;__":: ] 2015
En millions deuros
Salaires de base 4.8
Rémunérations variables 50
Avantages en nature 0.1
Actions gratuites 0.0
Jetons de présence 0,2
Indemnités de depart ' 0,0
TOTAL BT 10,1

La sacieté bioMerieux Japon, détenue & 34 % par la société Sysmex dans le cadre d'une joint-
venture commerciale, a versé a celleci 83 millions d'eurcs au titre des commissions sur les
ventes réalisées en 2016, Par aillsurs, bioMerieux Japon a fourni 2 Sysmex des instruments et des
réactifs a hauteur de 4,9 millions d'suros sur 'exercice.

L'Institut Mérieux, qui détient 58,9 % de la société bioMérieux SA au 31 décembre 2016, a assure
des prestations de conseil et de services a bicMeérieux SA, bioMeérieux Inc, et BioFire, s'élevant a
6,3 milions d'euros sur l'exercice. A linverse, bioMeérieux SA a refacturé & ['Institut Mérieux
0,5 million d'euros au titre de charges supportées pour son compte,
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— Le Groupe a foumi aux sociétés du Groupe Méneux NutnSciences Corp, détenu majorntairement
par [nstitul Mérieux, des réactifs et des instruments pour un montant de 8.5 milions d'euros en
2016

— La société Thera Conseil, détenue a 99,2 % par lNnstitut Mérieux, a facturé des prestations & bio-
Méneux SA pour 1,4 million d'euros au tiire de 2016,

— bioMérieux SA a versé au titre de dépenses de mécénat humanitaire, 1,3 milion d'euros a la Fon-
dation Christophe & Rodolphe Meérieux, et 0.2 million d'euros a la Fondation Mérieux. A lNinverse,
bioMérieux SA a refacturé 4 la Fondation Mérieux 0,2 million d'euros au titre de charges suppor-
tées pour son compte.

— bioMérieux Inc. a fourni & ABL, détenue 4 100 % par IMEurope SAS, elle-méme contrdléea & 100 %
par 'Institut Mérieux, des prestations de services s'élevant a B0 000 euros sur |'exercice. La soclé-
té ABL a facturé des matéres premiéres a bioMérieux SA pour 0.8 million d'euro au cours de
l'exercice 2016

— bioMerieux SA a facturé, au cours de lexercice 2016, des prestations pour 0.8 million d'euros & la
société Mérieux Université, qu'elle détient & hauteur de 40 %, les 60 % restants étant détenus par
MNinstitut Méneux (40 %) et Méreux NuinSciences (20 %). A lNinverse, elle a versé 1,6 million
d'euros 4 Mérieux Université au titre d'honoraires de formation.

— Dans le cadre de 2 mise en place d'une gestion centralisée de la trésorene, bioMenzux et l'nstitut
Mérieux ont &t& amenés 3 meltre en place des flux de prét et demprunt au cours de lNexercice. Ce
Fonds Commun de Trésorerie ayant dégagé un faible boni au titre de l'exercice 2015, i a reversé
30 000 euros & bioMérieux SA en 2016.

— L'Institut Mérieux détenait une participation minoritaire dans la société Hyglos. Dans le cadre du
rachal de cette sociélé, bioMérieux Deutschland a versé 1 million d'euros & 'Institut Mérieux au
titre du rachat des actions détenues par l'Institut Mérieux dans Hyglos,

Le 19 janvier 2017, bioMérieux et Banyan Biomarkers, une société innovante dans le domaine des
biomarqueurs basée & San Diego (Elats-Unis), spécialisée dans la recherche de biomarqueurs pour
les traumatismes craniens, ont annonce la signature d'un partenariat pluridimensionnel

Selon les termes du contrat, bioMéneux participera au capital de Banyan Biomarkers 2 hauteur de
?mmmumummmmwmmmmmmm
donl Banyan est propriétaire pour une utilisation sur la plateforme VIDAS® dans le domaine du dia-
gnostic in wvitro. En oulre, les deux sociétes continueront @ explorer les opportunités de co-
développement dans le domaine des lésions cérébrales traumatiques et des soins intensifs.

bicMérieux ast consolidé, par intégration globale, dans la Compagnie Mérieux Alliance (17 rue Bourge-
lat, 69002-Lyon).



Les changements de controle sur l'exercice 2016 sont présentés en note 1.3,
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() Le pourcentage de contrile est identigue au pourcentage diintérél, sauf dans e cas de Quercus Scientific NV, dont le

pourcentage dintérét est de 85 %, el Hyglos Invest GmbH, dont e pourcentage d'inténst est de 75 %,
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